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ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji dampak akuisisi PT. Bank Sinar  

Harapan Bali, Tbk oleh PT. Bank Mandiri, Tbk ditinjau dari aspek profitabilitas 
dan value creation. Penelitian dilakukan dengan membandingkan kinerja 
profitabilitas dan value creation berdasarkan data laporan keuangan sebelum 
akuisisi, yaitu pada periode tahun 2003 s/d 2007 dengan data laporan keuangan 
setelah akuisisi, yaitu pada periode tahun 2008. 

Profitabilitas diukur berdasarkan rasio-rasio keuangan, yaitu Expected 
Return On Invested Capital (EROIC), Return Net Operating Assets (RNOA), 
Profit Margin (PM) dan Core Income Profit Margin (CIPM), sedangkan Value 
Creation diukur berdasarkan rasio-rasio keuangan , yaitu Market Value Added 
(MVA), Value of Operations dan Value of Common Equity. 

Hasil penelitian berdasarkan rasio-rasio keuangan tersebut menunjukkan 
bahwa setelah akuisisi kinerja profitabilitas nilainya justru menurun, kecuali nilai 
rasio EROIC yang meningkat dari –97,4% menjadi 9%, sedangkan Value 
Creation mengalami kenaikan yang signifikan yang terlihat dari kenaikan nilai 
intrinsik saham Bank Mandiri. 
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