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ABSTRACT 

 

  This research have objectives to determine the influence of Leverage 

Ratio which represent by Debt to Equity Ratio, Return on Equity and Economic Value 

Added to stock return. With using population of LQ 45 index and the observation 

period from 2006 – 2010 which excluded financial sector this research have 150 

numbers of sample. Analysis technique used to test the hypothesis is Moderated 

Regression Analysis. 

 The result of research shows, that only Economic Value Added (EVA) 

variable has a significant influence to stock return in statistically while Debt to 

Equity Ratio (DER) and Return on Equity (ROE) has not have significant influence. 

The result explained that EVA measures the company’s value added generated (value 

creation) by subtracting the cost of capital arising from investment, and prove that 

the value of positive EVA illustrates that management has succeeded in creating 

added value for the shareholders, which generated returns that exceed the rate of 

cost of capital on the investment made. 
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ABSTRAK 

 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh dari rasio pengungkit 

(leverage ratio) yang diwakili oleh Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity 

(ROE) dan Economic Value Added (EVA) terhadap return saham. Menggunakan 

populasi dari indeks LQ45 dan periode tahun pengamatan 2006 – 2010 tidak 

termasuk sektor perbankan/lembaga keuangan, penelitian ini memiliki 150 sampel 

pengamatan. Teknik analisa yang digunakan dalam menguji hipotesis adalah 

Moderated Regression Analysis. 

 Hasil penelitian menunjukkan, bahwa secara statistik variabel Economic 

Value Added (EVA) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham 

sementara Debt to Equity Ratio (DER) dan Return on Equity (ROE) tidak 

mempunyai pengaruh yang signifikan. Lebih jauh hasil penelitian ini telah 

menjelaskan bahwa EVA mengukur nilai tambah yang dihasilkan perusahaan 

(penciptaan nilai) dengan mengurangkan biaya modal dari investasi, dan 

membuktikan bahwa nilai EVA yang positif adalah menggambarkan keberhasilan 

manajemen dalam menciptakan nilai tambah bagi para pemegang saham, dengan 

menghasilkan tingkat pengembalian yang melebebihi dari  biaya modal dalam 

investasinya. 

 

Kata kunci: Debt to Equity Ratio (DER), Return on Equity (ROE), Economic Value 

Added (EVA), penciptaan nilai, biaya modal, return saham. 

 

Perpustakaan Universitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedja Buana 
Jl. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Telp : 021-92983731


