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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pertumbuhan 
pendapatan, ukuran perusahaan, dan arus kas operasi terhadap return saham. 
Objek penelitian adalah 21 perusahaan yang masuk dalam kategori indeks saham 
LQ45 tahun 2018–2020, yang ditentukan dengan metode purposive sampling. 
Data dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diambil dari situs resmi 
Bursa Efek Indonesia dan website masing-masing perusahaan. Pengujian hipotesis 
menggunakan analisis regresi linear berganda dan analisis regresi moderasi 
(MRA) dengan SPSS 25.  

 
Hasil penelitian ini menunjukkan pertumbuhan pendapatan dan arus kas 

operasi berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan ukuran 
perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Dengan adanya 
ROA sebagai variabel moderasi tidak mempengaruhi hubungan antara 
pertumbuhan pendapatan, ukuran perusahaan, dan arus kas operasi terhadap 
return saham. 

 
Kata kunci: Arus Kas Operasi, Pertumbuhan Pendapatan, Return Saham, Return 
on Asset (ROA), Ukuran Perusahaan. 
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ABSTRACT 

This study aims to empirically examine the relationship of the effect of 
revenue growth, firm size, and operating cash flow on stock returns. The research 
objects were 21 companies that are included in the LQ45 stock index category in 
2018–2020, which were determined using the purposive sampling method. The 
research data is secondary data taken from the official website of the Indonesia 
Stock Exchange and the website of each company. Hypothesis testing uses 
multiple regression analysis and moderating regression analysis (MRA) with 
SPSS 25.  

 
The results showed that revenue growth and operating cash flow 

significantly affect on stock returns, while firm size has no significant effect on 
stock returns. The presence of ROA as a moderating variable does not affect the 
relationship between revenue growth, firm size, and operating cash flow on stock 
return. 

 
Keywords: Operating Cash Flow, Revenue Growth, Stock Return, Return on Asset 
(ROA), Firm Size. 
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