ABSTRACT

This research is a study on the effect of interest rate and exchange rate of
rupiah against the systematic risk of company stock in the Indonesia Stock Exchange
with the free variable interestrate and exchange rate while the bound variable is the
Systematic Risk of the nine industrial sectorsthat are used to assess the feasibility of
infestation on the stock because it can produce variables that determine stock prices
inthe future.

This study is causal because the test method Shares Beta Regression to know
the relationship of independent variables are not independent variables test the
influence of macroeconomic factors on stock risk. Economic factors tested were the
interest rate and foreign exchange rates than that in the test are also nine industry
sectorsthataffectthe risk of stocks.

Based on theoretical studies and the results are seen on the exchange rate
affects the stock persektor BEI Period January 2005-November 2011, When the
rupiah weakened, the investor will transfer the investment, or vice versa. These
results are consistentwith proper explanation is if interest rates rise then the return
associated with investments such as deposit interest rates will also rise. As a result,
investor interest will move from shares to deposits and vice versa. So construed
Investorsin Indonesiais quite rationalin doing business.
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ABSTRAK

Penelitian ini melakukan kajian tentang pengaruh suku bunga dan nilai tukar
rupiah terhadap resiko sistematik saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia dengan
variable bebas suku bunga dan nilai tukar sedangkan variable terikat adalah Resiko
Sistematik atas sembilan sektor industri yang digunakan untuk menilai kelayakan
infestasi pada saham karena dapat menghasilkan variable yang menentukan harga
saham dimasa mendatang.

Penelitian ini bersifat kausal karena menqguji metode Beta Saham Regresi
untuk mengetahui hubungan variable bebas terhadap variable tidak bebas dengan
menguji pengaruh faktor- faktor makro ekonomi terhadap risiko saham. Faktor-
faktor ekonomi yang diuji adalah tingkat suku bunga dan kurs mata uang selain itu
di ujijuga Sembilansektor industri yang mempengaruhi resiko saham .

Berdasarkan kajian teoritis dan hasil yang dilihat atas kurs mempengaruhi
saham persektor BEI Periode Januari 2005 -November 2011, Apabila nilai tukar
rupiah melemah maka investor akan mengalihkan investasinya atau sebaliknya. Hasil
ini konsisten dengan penjelasan semestinya yaitu jika suku bunga naik maka return
investasi yang terkait dengan suku bunga seperti deposito juga akan naik. Akibatnya
minat investor akan berpindah dari saham ke deposito begitu pula sebaliknya. M aka
diartikan Investor di Indonesia cukup rasional dalam menjalankan bisnisnya.

Kata kunci: Beta Saham, Resiko Sistimatik, Nilai Tukar dan SBI
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