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ABSTRACT 

The purpose of this study is to analyze the effect of return on asset, debt to 

equity ratio and operating cash flow on stock return simultaneously and partially. 

The research method used in this study is the purposive sampling method. 

The population in this study are property and real estate companies listed 

on the Indonesia Stock Exchange with an observation period of 2016-2018. There 

are 46 property and real estate companies that meet the criteria. As a data 

collection technique using secondary data in the form of published financial 

statements. The analysis used in this study is ratio analysis and multiple linear 

regression. 

The results showed that only DER had a significant effect on stock returns 

with a significance level of less than 0.05. While ROA and operating cash flow are 

not significant to stock return. 

Keywords: return on asset, debt to equity ratio, ROA, DER, operating cash flow, 

stock return. 
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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh return on 

asset, debt to equity ratio dan operating cash flow terhadap return saham secara 

simultan dan parsial. Metode penelitian yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah metode purposive sampling. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan property dan real estate 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode pengamatan tahun 2016-

2018. Ada 46 perusahaan property dan real estate yang memenuhi kriteria. 

Adapun teknik pengumpulan data menggunakan data sekunder berupa laporan 

keuangan terpublikasi. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

analisis rasio dan regresi linier berganda. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa hanya DER yang berpengaruh 

signifikan terhadap return saham dengan tingkat signifikansi lebih kecil dari 0,05. 

Sedangkan ROA dan arus kas operasi tidak berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. 

Kata Kunci: return on asset, debt to equity ratio, ROA, DER, operating cash 
flow, return saham. 
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