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ABSTRAK

Investasi di pasar modal bertujuan untuk memperoleh return sebesar-besarnya
dengan risiko tertentu. Volatilitas saham sektor Otomotif dirasa memiliki risiko
kuat terhadap kestabilan ekonomi domestik Indonesia, sehingga perlu dilakukan
penelitian tentang analisis Value at Risk (VaR) saham sektor Otomotif. Penelitian
ini menjadi salah satu topik menarik untuk disampaikan di forum manajemen
ekonomi keuangan tingkat global. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
model optimum dengan metode Autoregressive Conditional Heteroscsedasticity-
Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (ARCH-GARCH)
saham sektor otomotif dan diperkirakan analisis perhitungan risiko investasi pada
pendekatan metode Value at Risk menggunakan tingkat kepercayaan 95% serta
holding period yang memberikan informasi dari potensi maksimum kerugian pada
nilai return saham. Data penelitian bersifat data sekunder time series berupa nilai
return bulanan saham PT Astra Internasional Tbk. (ASII), PT Astra Otoparts Tbk.
(AUTO), PT Goodyear Indonesia Tbk. (GDYR), PT Gajah Tunggal Tbk. (GJTL),
Indomobil Sukses Internasional Tbk. (IMAS), PT. Prima Alloy Steel Universal
Tbk. (PRAS). Data diperoleh dari www.idx.co.id, yahoo.finance.com dan sumber
lainnya dimulai dari Desember 2013 sampai Agustus 2019. Alat Analisis risiko
perhitungan Value at Risk dengan jenis Variance-covariance. Kesimpulan dari
hasil penelitian ini bahwa data stasioner yang tidak memiliki distribusi normal,
dan semakin lama menanamkan dana semakin tinggi tingkat kerugiannya.
Diharapkan penelitian ini bermanfaat bagi para pemangku kebijakan dalam
mempertimbangkan pengambilan keputusan investasi sektor otomotif maupun
perusahaan terkait untuk mengembangkan perekonomian Indonesia, dan
penelitian ini diharapkan menambah wawasan pengetahuan, pandangan maupun
informasi dan dapat memberikan bukti empiris mengenai analisis Value At risk
dengan model ARCH —-GARCH.

Kata kunci: Return Saham, Saham Sektor Otomotif, ARCH-GARCH, VaR
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ABSTRACT

The purpose from this research was to analyzed those optimum model with
Autoregressive  Conditional —Heteroscsedasticity-Generalized — Autoregressive
Conditional Heteroscedasticity (ARCH-GARCH) from automotive sector shares
and estimated the calculation investment risk analysis the Value at Risk method
approach used 95% confidence level and holding period which provides
information on maximum potential loss towards stock return value. Data From
these research was secondary data for time series in form of monthly Shares
return value from Astra Internasional, Astra Otoparts, Goodyear Indonesia,
Gajah Tunggal, Indomobil Sukses Internasional, and Prima Alloy Steel Universal.
Data was obtained from www.idx.co.id, yahoo.finance.com and other sources
from December 2013 to August 2019. The risk analysis tool for calculating Value
at Risk with Variance-covariance type. The Conclusion from these research
results Was the data was stationary which does not had normal distribution and
the longer the investment takes, the higher the loss rate. This research was
expected to be useful for policy makers to consider decisions regarding
investment decisions in automotive sector or related companies to develop
Indonesian economy and this research was expected to broaden knowledge, views
and information and could provide empirical evidence about Value At risk
analysis Through ARCH-GARCH model.

Keywords. Shares Return, Automotive Sector Shares, ARCH-GARCH, VaR.
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DAFTAR ISTILAH

VAR : Value At Risk adalah estimasi maksimum yang
mungkin dialami dalam rentan waktu periode tertentu
dengan tingkat kepercayaan tertentu.

ARCH : Autoregresive Conditional Heteroskedasticity

GARCH Generalized Autoregresive Conditional

Heteroskedasticity
Probabilitas Probabilitas adalah prosentase kemungkinan

terjadinya suatu peristiwa (Asianto et al : 2018)
Imbal Hasil (Return) : Return adalah keuntungan yang diperoleh
perusahaan individu dan institusi dari hasil kebijakan
investasi yang di lakukan (Fahmi dan Hadi : 2009)

Volatilitas : Volatilitas adalah besaran perubahan harga yang
menunjukan fluktuasi pasar dalam satu periode
tertentu

ASIT : PT. Astra Internasional Tbk.

AUTO : PT. Astra Otoparts Tbk.

IMAS : PT. Indomobil Sukses Makmur Tbk.

GJTL : PT. Gajah Tunggal Tbk.

GDYR : PT. Goodyear Indonesia Tbk.

PRAS : PT. Prima Alloy Steel Universal Tbk.

ADF : Augmented Dickey Fuller

Time Series : deret waktu adalah serangkaian nilai-nilai variable
yang disusun berdasarkan waktu.

Uji Stasioner : adalah uji yang dilakukan untuk mengetahui data
time series, varian dan covarian tidak dipengaruhi
oleh waktu (Juanda & Junaidi 2012)

Uji Normalitas : untuk menguji apakah dalam model regresi,
variabel pengganggu atau residual memiliki distribusi
normal (Ghozali : 2012)

Uji Heteroskedastic adalah uji yang menilai apakah ada
ketidaksamaan varian dan residual

pengamatan pada model regresi linier.

untuk semua

Critical Value (CV) : adalah salah satu factor yang digunakan
untuk menghitung margin of eror.

Skewness : adalah derajat ketidaksimetrisan suatu distribusi.
Kurtosis : suatu bilangan yang dapat menunjukan runcing tidaknya
bentuk kurva distribusi frekuensi.

EViews : Program komputer yang digunakan untuk mengolah data
statistika dan data ekonometrika (Winarno : 2015)
TMMIN : Toyota Motor Manufacturing Indonesia

CKD : Completely Knock Down

CBU : Completely Built Up

IHomoskedastic : menggambarkan situasi dimana istilah
kesalahan (yaitu “eror” gangguan acak dalam
hubungan variable independen dan variable
dependen) adalah sama di sumua nilai variable
independen.

AIC : Akaike Info Criterion

SIC : Schwarz Criterion

Udjusted R-Squered persentasi

variabilitas, variabel tidak bebas yang dapat

dijelaskan oleh variabel bebas.

UB : Jarque — Bera adalah salah satu uji normalitas jenis

goodness of fit test yang mana mengukur apakah

untuk mengukur

skewness dan kurtosis sampel sesuai dengan
distribusi normal.
Conditional Variance : ketergantungan nilai varian pada
data sebelumnya dalam suatu observasi.
Unconditional Variance : karatkteristik jangka panjang
data time series dengan asumsi tidak ada

pengaruh di masa lalu
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