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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis determinan indeks saham sektor 
pertambangan di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan Vector Error 

Correction Model (VECM). Menggunakan data bulanan indeks saham sektor 
pertambangan sebagai variabel dependen dan variabel independennya adalah 
inflasi, suku bunga BI, Produk Domestik Bruto, nilai tukar, supply batubara, 
demand batubara, harga batubara dan harga minyak mentah periode Januari 2014 
hingga Agustus 2019. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa guncangan pada 
variabel inflasi, supply batubara, demand batubara, harga batubara dan harga 
minyak mentah akan direspon secara positif oleh indeks saham sektor 
pertambangan dalam jangka panjang sedangkan guncangan variabel PDB, suku 
bunga BI dan nilai tukar akan direspon negatif oleh indeks saham sektor 
pertambangan dalam jangka panjang. Variabel demand batubara diprediksi 
memberikan kontribusi yang dominan terhadap fluktuasi indeks saham sektor 
pertambangan. Peningkatan permintaan batubara akan diikuti oleh peningkatan 
indeks saham sektor pertambangan. 
 
Kata kunci: Indeks Saham Sektor Pertambangan, Determinan, Bursa Efek 
Indonesia, Vector Eerror Corection Model. 
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