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ABSTRACT 

This objectives of this research is to create model of the correlation between Telkom 
stock that listed in IDX (Indonesia Stock Excange) and NYSE (New York Stock 
Exchange). Telkom is one of the Owned-State Enteprise that become a role model of 
Indonesian company that has been listed in two different countries. Listing in abroad 
countries is supported fully by Indonesian authority since they can exhibit credibility 
of Indonesia company to the world and introduce them as well. Analytical 
methodology that has been used in this thesis is the approachment of VAR modelling 
to show the correlation between Telkom’s stock in NYSE and BEI. Research data 
have been gained with purposive in 10 years periode between 2008 to 2018 that listed 
in NYSE with TLK code and IDX with TLKM  code. After a series of test and the data 
is proceed to Granger analysis and VAR modelling using e-Views. Results gained is 
the equation model of Telkom stock return in NYSE and BEI. Furthermore, it has 
been known that TLK influence TLKM but not vice versa so that so called by direct 
causality. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan memodelkan hubungan saham Telkom yang listing di BEI 

(Bursa Efek Indonesia) dan NYSE (New York Stock Exchange). PT Telkom yang 

merupakan salah satu BUMN (Badan Usaha Milik Negara) di Indonesia merupakan 

contoh dari perusahaan Indonesia yang listing saham di dua negara. Saat ini, listing di 

luar negeri didorong dan didukung penuh dari otoritas Indonesia guna menunjukkan 

kredibilitas perusahaan Indonesia di mata dunia serta turut memperkenalkan 

perusahaan tersebut di kancah global. Dalam analisis, metode yang digunakan pada 

thesis ini adalah menggunakan pendekatan pemodelan VAR untuk menggambarkan 

keterkaitan saham telkom di NYSE dan BEI. Data penelitian diambil dengan metode 

purposive sampling dalam kurun 10 tahun dari 2008 sampai 2018 baik yang melantai 

di NYSE dengan kode TLK dan di BEI dengan kode TLKM. Setelah melalui 

serangkaian uji, dilakukan analisis Granger dan pemodelan menggunakan VAR 

dengan software e-Views. Hasil yang didapat adalah model persamaan Return Saham 

Telkom di NYSE dan di BEI. Selain itu juga diketahui bahwa TLK memengaruhi 

TLKM tetapi tidak sebaliknya sehingga disebut sebagai hubungan kausalitas searah. 
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