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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis dampak merger
terhadap kinerja keuangan perusahaan PT XL AXIATA yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia yang diukur dengan rasio keuangan sebelum dan sesudah merger.
Rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah rasio likuiditas (Current Ratio),
rasio solvabilitas (DER), dan rasio Profitabilitas (Net Profit Margin, Turn Aset
Turn Over, Return on Investment, Return On Equity). Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder. yaitu menggunakan pengujian data hasil dari
paired simple T-test. Penelitian ini menghasilkan bahwa Current Ratio ditolak,
Debt equity Ratio ditolak, Turn Aset Turn Over diterima, Net profit Margin
diterima, Return On Investment ditolak, dan Return On equity ditolak. Dari hasil
penelitian tersebut mengalami perubahan setelah merger. terutama di rasio
likuiditas dengan nilai yang siginifikan dibandingkan sebelum merger.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Merger, Paired simple T-test, Rasio Keuangan
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ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze the impact of mergers on the
financial performance of PT XL AXIATA companies listed on the Indonesia
Stock Exchange as measured by financial ratios before and after the merger. The
ratios used in this study are liquidity ratios (Current Ratio), solvency ratios
(DER), and Profitability ratios (Net Profit Margin, Turn Asset Turn Over, Return
on Investment, Return on Equity).The data used in this research is secondary data.
that is using data testing results from a paired simple T-test. This research results
that Current Ratio is rejected, Debt equity Ratio is rejected, Turn Asset Turn Over
is accepted, Net profit Margin is accepted, Return On Investment is rejected, and
Return On equity is rejected. From the results of these studies experienced
changes after the merger. especially in the ratio of liquidity with a significant
value compared to before the merger.

Keywords : financial performance, merger, paired simple t-test, ratio financial

v

http://digilib.mercubuana.ac.id/



KATA PENGANTAR

Dengan mengucapkan Puji Syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa, yang
telah memberi rahmat dan anugerah dari-Nya kepada penulis sehingga dapat
menyusun dan menyelesaikan Skirpsi yang berjudul “ANALISIS KINERJA
KEUANGAN PERUSAHAAN PT XL AXIATA SEBELUM DAN SESUDAH
MERGER YANG TERDAFTAR PADA BURSA EFEK INDONESIA”.
Penyusunan skripsi ini guna untuk memenuhi salah satu persyaratan dalam
menyelesaikan pendidikan pada Jurusan Management fakultas Ekonomi dan

Bisnis Universitas Mercubuana.

Perjalanan panjang telah penulis lalui dalam rangka perampungan
penulisan skirpsi ini. Banyak hambatan yang dihadapi dalam penyusunannya,
namun berkat kehendak-Nyalah sehingga penulis bisa menyelesaikan penyusunan
skripsi ini. Penyusunan skripsi ini tidak lepas dari bimbingan Yuhasril S.E. M.E
selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang telah memberikan waktu, bimbingan,
pengetahuan, dan nasehat yang sangat bermanfaat kepada penulis. Pada
kesempatan ini penulis juga mengucapkan terima kasih kepada:

1. Prof. Dr. Ngadino Surip, M. S. sebagai Rektor Universitas Mercu Buana.

2. Dr. Harnovinsah, Ak., M.Si., CA., CIPSAS., CMA., CIBA., CBV sebagai
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana.

3. Dr. Daru Asih, S.E. MSi sebagai Ketua Program Studi Manajemen S1

Universitas Mercu Buana.

Vi

http://digilib.mercubuana.ac.id/



4. Kedua orang tua penulis yang selalu memberikan doa, dukungan kepada
penulis dalam menyelesaikan skripsi ini dengan baik.

5. Seluruh dosen dan staf Program Studi Manajemen Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Mercu Buana yang telah membantu dalam operasional
kegiatan kuliah penulis.

6. Seluruh rekan-rekan Manajemen S1 Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Mercu Buana.

7. Untuk seluruh pihak yang belum disebutkan namanya di dalam skripsi ini,

terima kasih atas dukungan serta doa-doa terbaiknya.

Penulis menyadari masih banyak kekurangan dalam menyelesaikan skripsi
ini dikarenakan keterbatasan pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki oleh
penulis. Oleh karena itu penulis mengharapkan kritik, saran, dan masukan yang
membangun dari berbagai pihak. Semoga skripsi ini bermanfaat bagi penulis,

pembaca, dan peneliti selanjutnya.

Jakarta, 10 Maret 2020

Lina Lorosin Samosir

vii

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt
SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI.......ccccooeniniiiiiiciicee.
LEMBAR PENGESAHAAN SKIRPSI .....ccocoooiiiiiiiicccene
ABSTRAK ..t

BAB |

BAB Il

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah............cccccoeeviiiiiniiiinieiie s

B. Rumusan Masalah.........coouuummeoeieiieeeeeeee e

C. Tujuan dan kontribusi Penelitian
1. Tujuan Penelitian...........cccoeveriiniiiiniineniineeeceneeeene

2. Manfaat Penelitian........ccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeans

KAJIAN PUSTAKA DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS
A, Kajian Pustaka ......cccooiiiiiiiiii
1. Pengertian Merger.......ccceeeivieeiieeeiieeeiie e
2. Jenis-1enis METEET ......ccccvieeieiieeiieeeiieeeiee e e seeeeane e
2.1 Merger Horizontal...........cccoeviieeiiieniiieeiieciee e
2.2 Merger VertiKal.........ccoociviiiniiienieniieieceeeeeee
2.3 Merger Konglomerat...........ccccueevieriieniienieenieeeieeieee
2.4 Merger Ekstensi Pasar Merger..........ccocceveeveniennennenne
3. MOt METEET ot
3.1 Motif EKONOMI......ooiiviiiiiiiiiieiiiiceeccce e
3.2 MOtif SINETEL covvieiieeiieeieeiieceee e

viii

http://digilib.mercubuana.ac.id/

i
il

v

12
13

15



BAB |11

BAB IV

3.3 Motif Diversifikasi ......cccceoevveneeienieniiienieceene

3.4 Motif Non-EKonomi..........ccccceverieniininieniinenicnenne,
4. Segi Positif dan Segi Negatif Merger ..........ccccveeeeveeennennee.
5. Kinerja Keuangan .........cccceevvvveeeiieeiiee e
6. Laporan keuangan ............cccceeevverieeiiienieeieeniecieeeee e
7. Analisis Laporan Keuangan ...........c.cccecceevevienieniienieenneennen.
8. Rasio Keuangan ............cccoeeeviieniieiiienieeieeieeeee e
9. Metode Analisis Keuangan ...........ccccceeceeeiieniieeniicicenieeen,
10. Penelitian Yang Relevan.........cccocveviiiiieniincieenienieeee,

11. Hubungan Antara Variabel dan pengembangan hipotesis ...

METODE PENELITIAN

A. Waktu dan Tempat Penelitian ...........cccceevvieiieniiecienieeieenes
B. Desain Penelitian..........coccecevieiiiiniininininineeccecenceceee
C. Definisi Dan Operasioanal Variabel ..........c..ccoccooieniniincnnennne.
D. Skala Pengukuran Variabel .........c..ccccooiniiniiiiniinnicniceee
E. Teknik Pengumpulan Data ...........cccceooiiniiiiniininnininecenee
F. Metode Analisis Data..........cccccoeeviiniininiiniiniiiiiicicccecee

HASIL DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran umum dan Objek Penelitian .........c..cccoocveniincnncnnen.
B. Statistik Deskriptif.........cccooeiviriiniiiiniiceeceeee
C. Hasil Uji Instrumen Penelitian ............ccooccoeviiiiieniiniiienieeieenee,
D. Pembahasan Hasil Penelitian ..........c.ccocceviiiiiininiiiniiiienee

E. Hasil AnaliSiS Data ....couunneeeeeeeeeeeeeeeee e

iX

http://digilib.mercubuana.ac.id/

42

59



BAB V SIMPULAN DAN SARAN

X

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR TABEL

Tabel 1 Kinerja Keuangan Sebelum Merger PT KALBE...........ccccccevenneee 16
Tabel 2 Kinerja Keuangan Sebelum Merger PT KALBE...........ccccceeeneee. 16
Tabel 3 Penelitian Terdahulu Dalam Negeri........ccccccevvvveviienieeiienieeieeee. 36
Tabel 4 Penelitian Terdahulu Luar Negeri.........coccevvieniiiiiieniiiiienieeee 39
Tabel 5 Statistik Deskriptif Variabel ...........cccccoveviiiiiiniieiiiiiciieeeeee 61
Tabel 6 Hasil Ringkasan Uji Normalitas ...........ccccceeeverieeniieniennieeneeeneene 67
Tabel 7 Hasil Ringkasan Uji HIPOtESIS .......ccccerverernierienieenienieneeieeeceene 69
Tabel 8 CUITENt TASI0......eeitieiiieiieeieeiie ettt 77
Tabel 9 Paired Samples Test CR ......oooovveeiiiiiiiieciieeeeeceeeee e 77
Tabel 10 Paired Samples Statistik CR ..........ccocovveeiiiiniiiiiiieeeeeiee, 78
Tabel 11 DER......ooiiieeeeeee et 79
Tabel 12 Paired Samples Test DER.........cccooiiiiiiiiiiiiieeee e, 79
TABEL 13 Paired Samples Statistik DER ..........cccccooviiiiiiiiiieees 80
TABEL 14 TATO ..ottt 81
TABEL 15 Paired Samples Test TATO ....cccoeoveeviieiieieeeeieeeee e 81
TABEL 16 Paired Samples Statistik TATO .......cooovveveiiieeiieeeiieeeiieeeieeee 82
TABEL 17 NPM ...ttt e 83
Xi

http://digilib.mercubuana.ac.id/



TABEL 18 Paired Samples Test NPM ......ccccoooviiiviiieiiecieeeeeeee e 84

TABEL 19 Paired Samples Statistik NPM .........ccoovveviiiiniiiicieeeieeeiees 84
TABEL 20 ROT ..ot 85
TABEL 21 Paired Samples Test ROL........ccccoooieviiiiiiniieiieeeeeee 86
TABEL 22 Paired Samples Statistik ROI..........cccccooiiiiiiiiiiiiieee 86
TABEL 23 ROE ..ottt 87
TABEL 24 Paired Samples Test ROE .........ccccooviiiiiiiiiieiiieeieeee 88
TABEL 25 Paired Samples Statistik ROE .........ccccooooiiiiiiiiiiiiiee 88
Xii

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Penggabungan Usaha Dalam Bentuk Merger... ......cccccoceveriinienncnne. 16

Xiii

http://digilib.mercubuana.ac.id/



DAFTAR LAMPIRAN

Tabel 1 Kinerja Keuangan Sebelum Merger PT KALBE............ccoeeeee.. 16
Tabel 2 Kinerja Keuangan Sebelum Merger PT KALBE...........ccccceveneee 16
Tabel 3 Penelitian Terdahulu Dalam Negeri........cccocceeviiiiiiniiiiienieeeeee, 36
Tabel 4 Penelitian Terdahulu Luar Negeri.........cocceviieniieiiiniiiienieee 39
Tabel 5 Statistik Deskriptif Variabel ...........cccooeeviiiiiiniieiiiieeieeeee 61
Tabel 6 Hasil Ringkasan Uji Normalitas ...........ccccceeeierieenieeniennieeneeeneene 67
Tabel 7 Hasil Ringkasan Uji HIpOtesis........cccevverernerienienenieneeiececiene 69
Tabel 8 CUITEeNt TASI0. ... .eeiueiiiieiieeieete et 77
Tabel 9 Paired Samples Test CR ......ocooiiiiiiiiniiniiieciceceeeeeeeeeee 77
Tabel 10 Paired Samples Statistik CR .........cccooiiviiiiiniiiiiieeeeeee e 78
Tabel 11 DER......ooiiieeeeeee et 79
Tabel 12 Paired Samples Test DER.........cccovviiiiiniiiiieeeeee e, 79
TABEL 13 Paired Samples Statistik DER ..........cccccoeviiiiiiiiiieees 80
TABEL 14 TATO ..ottt 81
TABEL 15 Paired Samples Test TATO .......cooovievviieiiiieeieeeee e 81
Xiv

http://digilib.mercubuana.ac.id/



TABEL 16 Paired Samples Statistik TATO ........ccooveeviiiieeiieeeiieeeieeeieees 82

TABEL 17 NPM ..ottt 83
TABEL 18 Paired Samples Test NPM .......cccocovieviieiieniieieieceeeeeeee 84
TABEL 19 Paired Samples Statistik NPM ........cccccoviviiniiininiiniiiecienene 84
TABEL 20 ROI ...ttt ettt e 85
TABEL 21 Paired Samples Test ROIL........ccccooovviiiiiiieniieiieieeeeeeee 86
TABEL 22 Paired Samples Statistik ROL..........cccccoeeiiniiieiiiniieieeieeee 86
TABEL 23 ROE ...ttt et 87
TABEL 24 Paired Samples Test ROE .........ccccocoiiiiiiiiniiiiiceceeee 88
TABEL 25 Paired Samples Statistik ROE............ccccovviiiiiiiiieeee 88
XV

http://digilib.mercubuana.ac.id/





