ABSTRACT

This study aims to analyze performance of Markowitz Model and Single
Index Model to construct optimal portfolio. Descriptive analysis method with
quantitative approach is used in this study. Construction of optimal portfolio using
historical daily data from the first semester of the study and evaluation of optimal
portfolio performance using historical daily data form the second semester of the
study. This study assumed that investment applied as the optimal portfolio
constructed by both models. Therefore, performance evaluation both portfolios
conducted on second semester of the study using Sharpe ratio, Treynor ratio, and
Jensen’s Alpha. This study shows that there are no significance differences of

optimal portfolio performance using Markowitz Model and Single Index Model.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa kinerja pembentukan portofolio
optimal menggunakan Model Markowitz dan Model Indeks Tunggal. Metode
analisis deskriptif dengan pendekatan kuantitatif digunakan dalam penelitian ini.
Pembentukan optimal portfolio menggunakan data historis harian pada semester
pertama penelitian dan evaluasi kinerja dari portofolio optimal menggunakan data
historis harian pada semester kedua penelitian. Penelitian ini mengasumsikan telah
melakukan investasi sesuai dengan optimal portfolio yang telah dibentuk dari kedua
model. Sehingga evaluasi kinerja dari kedua portfolio dilakukan pada semester
kedua penelitian dengan menggunakan Sharpe ratio, Treynor ratio and Jensen’s
alpha. Penelitian ini menunjukkan bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan pada
kinerja portofolio optimal menggunakan Model Markowitz dan Model Indeks

Tunggal.
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Rasio Sharpe, Rasio Treynor, dan Alpha Jensen.
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