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ABSTRAK 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: Pengaruh Current Ratio, Debt 

to Equity Ratio dan Net Profit Margin terhadap return saham pada perusahaan 

sub-sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

tahun 2015-2019. Waktu penelitian ini dilakukan pada bulan Desember 2019 

sampai April 2020. Jenis penelitian ini adalah asosiatif. Populasi dalam penelitian 

ini adalah seluruh perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

bursa efek indonesia (BEI) dengan sampel berjumlah 12 perusahaan. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini data perusahaan sub sektor makanan dan minuman  

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2015-2019 dengan 

menggunakan regresi data panel. Penelitian ini menggunakan model common 

effect dan fixed effect dengan bantuan program E-views 8.0. Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa: Pertama Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap 

return saham. Dengan nilai probabilitas 0,0094 < 0,05 artinya Ha diterima dan H0 

ditolak. Kedua Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. Dengan nilai probabilitas 0,0508 > 0,05 artinya Ha ditolak dan H0 

diterima. Ketiga Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap return saham 

pada perusahaan sub-sektor  Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesian tahun 2015-2019. Dengan nilai probabilitas 0,0117 < 0,05 artinya Ha 

direrima dan H0 ditolak. Berdasarkan hasil penelitian ini, maka penulis 

menyatakan kepada perusahaan agar lebih baik dalam mengelola sumber 

keuangan dan juga bisa berusaha untuk meningkatkan keuntungan yang diperoleh 

perusahaan, sehingga para investor akan berlomba-lomba untuk menanamkan 

modalnya pada perusahaan maka harga jual saham akan meningkat dan return 

saham juga akan meningkat. 

Kata kunci: return saham, current ratio, debt to equity ratio, dan net profit margin 
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ABSTRACT 

This study aims to determine: The Effect of Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio and Net Profit Margin on stock returns in food and beverage sub-sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2019. When this 

research was conducted in December 2019 until April 2020. This type of research 

is associative. The population in this study were all food and beverage sub-sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) with a sample of 12 

companies. The data used in this study data of food and beverage sub-sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2015-2019 using 

panel data regression. This study uses a common effect and fixed effect model 

with the help of the E-views 8.0 program. The results of this study indicate that: 

First Current Ratio has a significant effect on stock returns. With a probability 

value of 0.0094 < 0.05 means that Ha is accepted and H0 is rejected. Both Debt 

to Equity Ratio have no significant effect on stock returns. With a probability 

value of 0.0508 > 0.05 means that Ha is rejected and H0 is accepted. The three 

Net Profit Margins have a significant effect on stock returns in the Food and 

Beverage sub-sector companies listed on the Indonesian Stock Exchange in 2015-

2019. With a probability value of 0.0117 < 0.05 means that Ha is accepted and H0 

is rejected. Based on the results of this study, the authors declare to the company 

to be better at managing financial resources and can also try to increase the 

profits of the company, so that investors will compete to invest their capital in the 

company, the selling price of shares will increase and stock returns will also will 

increase. 

Keywords: stock returns, current ratio, debt to equity ratio, and net profit margin 
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