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ABSTRACT 

 

This study aims to analyze the effects of selected macroeconomic variables, which 
are the Fed Funds Rate, US Inflation Rate, DJIA Index Price and WTI Price – as 
independent variables on the gold price – as dependent variable. The research data 
consists of monthly-interval data, which observed through the period of 1971 to 
2019, totaled 588 specimen for each variables. All data used are secondary in time 
series formats hence sampling method is not required. The method of data analysis 
is Multiple Linear Regression (MLR) Analysis. The analysis results found that all 
independent variables simultaneously have a positive-significant effect on gold 
price and coefficient of determination (R-square) of 79.8%. Furthermore, it was 
founds that both the Fed Funds Rate and the US Inflation Rate had no effect on gold 
price. On the other hand, both the DJIA Index Price and the WTI Price have a 
positive-significant effect on gold price. The implication of this study is that gold 
stakeholders are recommended to pay a closer attention on DJIA Index Price and 
WTI Price fluctuations when making decision to Buy or Sell gold.           
  
Keywords: Gold Price, Fed Funds Rate, US Inflation, DJIA Index Price, WTI Price. 
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ABSTRAK 
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh variable makro pilihan, yaitu 
Tingkat Suku Bunga Bank Sentral AS, Tingkat Inflasi AS, Indeks Pasar Saham 
DJIA dan Harga Minyak WTI (sebagai variabel independen) terhadap harga emas 
dunia (sebagai variabel dependen). Data penelitian terdiri atas data interval bulanan, 
yang diobservasi selama periode 1971 – 2019, dengan 588 spesimen untuk setiap 
variabel. Seluruh data yang digunakan adalah data sekunder dalam format data 
time-series, sehingga metode sampling tidak diperlukan. Metode analisis yang 
digunakan adalah Analisis Regresi Linier Berganda. Hasil analisis menunjukkan 
bahwa seluruh variabel independen secara simultan memiliki pengaruh positif-
signifikan terhadap harga emas dunia dan dengan koefisien determinasi (R2) 
sebesar 79,8%. Lebih lanjut, ditemukan bahwa dua faktor yaitu Tingkat Suku 
Bunga Bank Sentral AS dan Tingkat Inflasi AS tidak berpengaruh terhadap harga 
emas. Di sisi lain, Indeks Pasar Saham DJIA dan Harga Minyak WTI memiliki 
pengaruh positif signifikan terhadap harga emas. Implikasi dari penelitian ini adalah 
bahwa para pelaku pasar emas disarankan untuk memberikan perhatian lebih 
kepada fluktuasi Indeks Pasar Saham DJIA dan fluktuasi Harga Minyak WTI 
sebelum mengambil keputusan untuk Beli atau Jual emas.  

Kata kunci: Harga Emas, Tingkat Suku Bunga, Tingkat Inflasi, Indeks Pasar Saham 
DJIA, Harga Minyak WTI. 
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