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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui besarnya pengaruh current ratio, non performing
financing, debt to equity ratio, firm size, dan perputaran piutang terhadap return on asset pada
Perusahaan Pembiayaan yang Terdaftar pada Bursa Efek Indonesia periode 2015 — 2019.
Metode penelitian yang digunakan adalah penelitian kausalitas. Sampel pada penelitian ini
adalah Perusahaan Pembiayaan yang konsisten melakukan publikasi laporan keuangan di
Bursa Efek Indonesia selama periode 2015 — 2019. Pada penelitian ini proses analisis data
menggunakan teknik analisis regresi data panel dengan pendekatan, fixed effect model. Hasil
penelitian ini menjelaskan bahwa current ratio memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap return on asset. Adapun variabel non performing financing memiliki pengaruh
positif terhadap return on asset, dan debt to equity ratio memiliki pengaruh negatif terhadap
return on asset. Untuk variabel firm size dan perputaran piutang tidak memiliki pengaruh
terhadap return on asset. Secara simultan (bersama — sama) variabel current ratio, non
performing financing, debt to equity ratio, firm size, dan perputaran piutang memiliki
pengaruh terhadap return on asset dengan besarnya pengaruh sebesar 85.08% yang tercermin
dari hasil pengujian nilai R-square (koefisien determinasi).

Kata kunci : current ratio, non performing financing, debt to equity ratio, firm size,
perputaran piutang
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ABSTRACT

The purpose of this research to find out the magnitude of the influence current ratio, non
performing financing, debt to equity ratio, firm size, and accounts receivable turnover on
return on assets at the Financing Company Listed on the Indonesia Stock Exchange period
2015 - 2019. The research method used is causality research. Sample in this study is a finance
company that consistently publishes financial reports on the Indonesia Stock Exchange during
the period 2015 - 2019. In this study, data analysis process used panel data regression analysis
techniques with approaches fixed effect model. Results of this study explain current ratio has
a negative and significant effect on return on assets. Non performing financing variable has a
positive effect on return on assets, and debt to equity ratio has a negative effect on return on
assets. For the firm size and accounts receivable turnover has no influence on return on assets.
Simultaneously, variables of current ratio, non-performing financing, debt to equity ratio,
firm size, and accounts receivable turnover have an influence on return on assets with a
magnitude of influence of 85.08% which is reflected in the results of examining R-square
value (coefficient of determination).

Keywords: current ratio, non performing financing, debt to equity ratio, firm size,

accounts receivable turnover

vi

http://mercubuana.ac.id/


USER
Typewritten text
vi


KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji dan syukur ke hadirat Allah SWT serta atas segala rahmat dan

karunia-Nya pada penulis, akhirnya penulis dapat menyelesaikan penyusunan Tesis yang

berjudul : Pengaruh Current Ratio, Non Performing Financing, Debt to Equity Ratio, Firm Size,

dan Perputaran Piutang Terhadap Return On Asset pada Perusahaan Pembiayaan Yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019.

Tesis ini ditulis dalam rangka memenuhi sebagian persyaratan untuk memperoleh gelar

Magister Manajemen pada Program Studi Magister Manajemen di Program Pascasarjana

Universitas Mercu Buana Jakarta. Penulis menyadari bahwa Tesis ini dapat diselesaikan berkat

dukungan dan bantuan dari berbagai pihak, oleh karena itu penulis menyampaikan terimakasih

kepada semua pihak yang secara langsung dan tidak langsung memberikan kontribusi dalam

penyelesaian karya ilmiah ini, kepada:

L

Noor Prio Sasongko., Dr., ME, sebagai Dosen Pembimbing atas waktu dan kesempatan
dalam membimbing dan mengarahkan penulis selama penyusunan tesis.

Dudi Permana, Ph.D. selaku Ketua Program Studi Magister Manajemen, yang telah
memberikan saran dan petunjuk dalam penyusunan tesis ini.

Prof. Dr. Ing Mudrik Alaydrus sebagai Direktur Program Pascasarjana, beserta jajarannya
yang telah berupaya meningkatkan situasi kondusif di Fakultas.

Kedua Orang Tua dan seluruh keluarga penulis yang dengan penuh kasih sayang dan
kesabarannya mendorong dan selalu memberikan motivasi penulis untuk menyelesaikan

karya ilmiah ini.

Rekan-rekan seperjuangan penulis serta semua kerabat penulis yang tidak bisa disebutkan
satu persatu, yang senantiasa memberikan motivasi, doa, dukungan dari awal kuliah

sampai akhirnya penulis dapat menyelesaikan perkuliahan dengan baik.

Semoga hasil penulisan ini dapat memberikan manfaat bagi yang membacanya.

Jakarta, Juli 2020

Muhammad Yunus
vii

http://mercubuana.ac.id/


USER
Typewritten text
vii


DAFTAR ISl

LEMBAR PENGESAHAN ......ooiii e i
LEMBAR PERNYATAAN SIMILARITY CHECK ......cccooeiiiiiiieeeeenn ii
LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN TESIS ... 1\
ABSTRACT oottt st et re e nne s %
ABSTRAK .. e Vi
KATA PENGANTAR .ot vii
DAFTAR IS viii
DAFTAR TABEL ..ottt Xi
DAFTAR GAMBAR ... Xii
BAB | PENDAHULUAN .......ooii e s 1

1.1. Latar Belakang Masalah ............cccccccoeviieriienieniieiecieeeee e 1

1.2. Rumusan Masalah Penelitian ...........cccccoooiiiiiniiiiinnieiieeeee 10

1.3. Tujuan Penelitian..........ccoooeeviiieiiieniieiiecieeeece e 11

1.4. Manfaat dan Kegunaan Penelitian............cccccoeviieiinniiiiinnineenne 11

BAB 11 KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIR, DAN HIPOTESIS 13

2.1. Kajian Pustaka ..........coceiiiiiiiiiiiiiiee e 13
2.1.1. TeOTT AQENCY ...ooenvieiieeniieeieeeiee et etee e erteeeveeeaeeesbeesseeeanees 13
2.1.2. Teori Asymetric Information.............ccecveeeeeieieienienienens 13
2.1.3. Teori Signalling...........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiii e, 13
2.1.4. Lembaga Pembiayaan ...........ccccceveevervieniineniieneenicnienene 14
2.1.5. Kegiatan Usaha Perusahaan Pembiayaan .......................... 15
2.1.6. Kinerja Keuangan,Rasio Keuangan,dan Laporan Keuangan 16
2.1.7. Profitabilitas .........ccooveiiiieiiiiiiien 18
2.1.8. CUrrent RALIO .......cevveuiiiiiieieccecceeee e 19
2.1.9. Non Performing Financing ..........ccccceeeveeeevieevieeeesieeieenns 20
2.1.10. Debt to EqQUity RAtIO.......ccceeeieieieieieiccecceeeeeeie 22
21110 FIMM SIZE i 23
2.1.12. Perputaran Piutang ..........cccceceevienieneniicnienenienecnenienene 24

2.2. Penelitian Terdahulu.............coocoiiiiiiiiiiee, 25

2.3. Kerangka Pemikiran ...........cccocceeriiiiiieniienienieceece e 27

2.4. Hipotesis Penelitian ...........cccoevvieeiiieeiiieeieecieceee e 28
2.4.1. Pengaruh Current Ratio Terhadap ROA..........cccevveieenene 28
2.4.2. Pengaruh Non Performing Financing Terhadap ROA ........ 28
2.4.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap ROA ................... 29
2.4.4. Pengaruh Firm Size Terhadap ROA............ccoevieieeiieinne, 29
2.4.5. Pengaruh Perputaran Piutang Terhadap ROA..................... 29

BAB 11l METODE PENELITIAN ....ooiiiiiie e 31
3.1. Jenis Penelitian ..........ccccovieiiiiiniiniinienicccteeeeeee e 31
3.2. Definisi Operasioanl dan Pengukuran Variabel ........................... 31
3.3. Populasi dan Sampel .........ccoooiiiiiiiiiii e, 33
viii

http://mercubuana.ac.id/



3.4. Metode Pengumpulan Data ...........ccccceeeiiieeiiiieciieeeeee e, 34

3.4.1. Jenis dan Sumber Data..........cccocveveriiinienieneniineeeeee 34
3.4.2. Teknik Pengumpulan Data............cccccvveeviiieciieeiieeeieeen 35
3.5.Metode Analisa Data ..........cccoeoeerieninienienicieseeeee e 36
3.5.1. Analisis Statistik Deskriptif ..........cccoeevvieeviieeeiiieeieeeeee 36
3.5.2. Analisis Regresi Data Panel ...........cccoevveviiiiieniiciicnnee. 36
3.5.2.1. Common Effect Model/PLS .........cccceoviveininenne. 38
3.5.2.2. Fixed Effect Model ..........ccoeoiininiininiiee, 38
3.5.2.3. Random Effect Model ...........ccooinineiiiniee. 40
3.5.3. Metode Pengujian Data Panel ...........ccccooeveniieiieniiiniienne 42
3.5.3.1. Uji CROW . 42
3.5.3.2. Uji HAUSMAN ...oiiiiiiiiieiieieeieeee e 43
3.5.5.3. Uji Lagrange Multiplier...........cccoeoveeeeeieievieniennne. 43
3.5.4. Uji Asumsi KIaSiK .....cooovieriiiiiiiiiieiieiccciecee e 45
3.5.4.1. Uji Normalitas .......cccceceeienienieniienienienicneenieeieniene 46
3.5.4.2. Uji Multikolinieritas..........cceevveeeveenieenieeneeneeeieene 46
3.5.4.3. Uji Autokorelasi .......cccceeceeveevienienieneniinicnienicnene 48
3.5.4.4. Uji Heterokedastisitas ...........cccceevereenveeieeneeenneene 49
3.5.5. Pengujian Hipotesis .....cccueeruieriieniieeiieiie et 49
3.5.5.1. Uji F (SImultan) .......ccocovevviievieniieiienieeeeeeeeieene 51
3.5.5.2. Koefisien Determinasi............cccveeeveveeecneeesneeesveeennne. 51
3.5.5.3. Uji StatiStik t..ccveeevieeiieiieeieeieeeeeeece e 52
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN........cccoooiiiiinieicie e 54
4.1. Pengujian Analisis Statistik Deskriptif .........cccceeveiiiniieinciennnenn. 54
4.2. Hasil Analisis Regresi Data Panel..............cccooceeeiiiniiiiinnene, 62
4.2.1. Pengujian Common Effect Model .............ccocoveeeeieeeennnnen. 62
4.2.2. Pengujian Fixed Effect Model ............ccooovveeieievieieiene. 64
4.2.3. Pengujian Random Effect Model..............ccoeveeieiecvennnnen. 66
4.3 Metode Pengujian Data Panel ...........ccccooeeveniiniininiinicncnicnene 69
4.3.1. Hasil Uji CROW .....cc.ooiiiieiiiieieieeeeeceee e 69
4.3.2. Hasil Uji HAUSSMANN .....cooviiiiriiiiiiiinieneeieneeieeeeeeeeee 70
4.3.3. Hasil Uji Lagrange Multiplier.............ccooveeieieiieieeeenee, 72
4.4 Uji Asumsi KIasiK .....cc.oooiieiiiiiiiiiiiieeeee e 72
4.4.1. Hasil Pengujian Normalitas........c.cccccueeevveeeiieencieenieeenenn 72
4.4.2. Hasil Pengujian Multikolinieritas...........ccccoceeevueerieriiiennnane 73
4.4.3. Hasil Hasil Pengujian Autokorelasi..........cccccveevevveerneennnenn. 74
4.4.4. Hasil Pengujian Heterokedastisitas ..........ccccceevueerieriiennnnnne 75
4.5 Pengujian HIPOtESIS....cccuieruieeriieeiieeeiieeerieeeieeeeieeeeveeesveeesnnee s 77
4.5.1. Uji F (Uji Simultan)........ccccoeveeiieniiinieeieeieeiceeeieee 77
4.5.2. Uji t (Parsial) .cccccveeeeiieeiieeeieeeeee e 78
4.5.3. Koefisien Determinasi.........c.cceeevveeeereenernieneeneeniesienneenne 79
4.6 Pembahasan .........cc.ccoiiiiiiiiiiiii e 79
4.6.1. Pengaruh Current Ratio Terhadap Return on Asset ............ 79

vii

4.6.2. Pengaruh Non Performing Financing Terhadap

iX

http://mercubuana.ac.id/



RETUIN 0N ASSEL......eiiiieiieiee e 80
4.6.3. Pengaruh Debt to Equity Ratio Terhadap Return on Asset.. 81
4.6.4. Pengaruh Firm Size Terhadap Return on Asset ................... 82
4.6.5. Pengaruh Perputaran Piutang Terhadap Return on Asset.... 83

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..o 84
5.1, KeSIMPUIAn......ccveiiiiiiieiieciiee e 84
I Y: | v | o R UUURRRPRRRE 85
DAFTAR PUSTAKA e 87
LAMPIRAN
X

http://mercubuana.ac.id/



DAFTAR TABEL

No. Keterangan Halaman
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu...........c.oooooii e 26
Tabel 3.1 Operasional dan Pengukuran Variabel............cccccoeoooiiiiin. 32
Tabel 3.2 Populasi dan Sampel Penelitian..........ccccoceeviencceiicinen.... 34
Tabel 4.1 Daftar Perusahaan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.......... 54
Tabel 4.2 Hasil Analisis Deskriptif Perusahaan Pembiayaan Pada Tahun

20005 e 55
Tabel 4.3 Hasil Analisis Deskriptif Perusahaan Pembiayaan Pada Tahun
2006 e 56

Tabel 4.4 Hasil Analisis Deskriptif Perusahaan Pembiayaan Pada Tahun

Tabel 4.5 Hasil Analisis Deskriptif Perusahaan Pembiayaan Pada Tahun
Tabel 4.6 Hasil Analisis Deskriptif Perusahaan Pembiayaan Pada Tahun

2000 e 61
Tabel 4.7 Hasil Pengujian Common Effect Model............ccccc.oooiiiiii 62
Tabel 4.8 Hasil Pengujian Fixed Effect Model...........cccoceoeeiiiiiiino......04
Tabel 4.9 Hasil Pengujian Random Effect Model...........c..cccco..oooiil67
Tabel 4.10 Hasil Uji ChOW...........coiiiiiiii e e 2.09
Tabel 4.11 Hasil Uji .Haussmann................oviiieniinieneee el 71
Tabel 4.12 Hasil Pengujian Multikolinieritas........c.ccocvvevvnvecveennnennenn.. 74
Tabel 4.13 Hasil Pengujian Heterokedastisitas..........ccccceevvieeeeecviennnnnnn... . 76

xi

http://mercubuana.ac.id/



DAFTAR GAMBAR

No. Keterangan Halaman
Gambar 1.1 Penjualan Mobil dan Motor di Indonesia...........................o...e. 1

Gambar 1.2 Return On Asset Industri Pembiayaan dan Perusahaan Pembiayaan

Periode 2015-2010. ... e 3
Gambar 2.1 Kerangka Pemikiran...............c..cooiiiiii e 25
Gambar 3.1 Pemilihan Model Regresi...........coovieiiiiiiiiiiiiiiiiii, 43
Gambar 3.2 Distribusi Student t tabel...............coo 52
Gambar 4.1 Hasil Pengujian Normalitas Jarque - Berra............................. 73

xii

http://mercubuana.ac.id/



	Cover.pdf (p.1)
	PENGESAHAN.pdf (p.2)
	SIMILARITY.pdf (p.3)
	PERNYATAAN.pdf (p.4)
	ABSTRAK.pdf (p.5-6)
	KATA PENGANTAR.pdf (p.7)
	DAFTAR ISI .pdf (p.8-11)



