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ABSTRACT

This study aims to detect herding behavior based on cross-sectional
dispersion in certain market conditions as proposed by Chiang, T. C., Li, J., & Tan,
L. (2010). This method allows researchers to evaluate if there is a herding behavior
in the capital market. This study uses 9 (nine) sectoral indexes listed on the
Indonesia Stock Exchange in the 2013-2019 period. This study examines the
hypothesis that herding behavior occurs in the sectoral indexes of the Indonesian
capital market in a rising and a falling market. The results showed that herding
behavior occurred in all sectoral indexes in a falling market condition, but herding
behavior was not indicated at all in a rising market condition.

Keyword: behavioral finance, herding behavior, CSAD, return, quantile regression
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendeteksi perilaku herding yang didasarkan
pada dispersi cross-sectional dalam kondisi pasar tertentu sebagaimana diajukan
oleh Chiang, et al. (2010). Metode ini memungkinkan peneliti untuk mengevaluasi
bila ada perilaku herding. Penelitian ini menggunakan data 9 (sembilan) indeks
sektoral yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2013-2019. Studi ini
menguji hipotesis bahwa perilaku herding terjadi di indeks sektoral pasar modal
Indonesia dalam kondisi pasar naik dan pasar turun. Hasil penelitian menunjukan
perilaku herding terjadi pada seluruh indeks sektoral dalam kondisi pasar turun
namun perilaku herding sama sekali tidak terindikasi pada kondisi pasar naik.

Kata kunci: behavioral finance, perilaku herding, CSAD, return pasar, regresi
kuantil
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