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ABSTRAK

Right Issue adalah penerbitan saham baru dalam rangka penambahan modal
perusahaan, namun terlebih dahulu ditawarkan kepada pemegang saham saat ini
(existing shareholder). Dengan kata lain, pemegang saham memiliki hak
preemptive atau Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) atas saham —
saham baru tersebut pada tingkat harga yang ditentukan. Tujuan penelitian ini
adalah untuk melihat perbedaan pada Return dan volume perdagangan saham
sebelum dan sesudah pengumuman right issue pada perusahaan Non Keuangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2014-2018.  Penelitian ini
dikategorikan sebagai penelitian komparatif dengan pendekatan kuantitatif
menggunakan purposive sampling. Sampel yang dipilih sebanyak 60 perusahaan.
Metode analisis data yang digunakan adalah Wilcoxon Signed Rank Test. Hasil
penelitian menunjukan bahwa tidak terdapat perbedaan Return dan terdapat
perbedaan Volume Perdagangan Saham sebelum dan sesudah pengumuman right
issue.

Kata Kunci: Right Issue, Return, Volume Perdagangan Saham
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ABSTRACT

Right Issue is the issuance of new shares in the context of increasing the
company's capital, but first offered to existing shareholders. In other words, the
shareholders have preemptive rights or Preemptive Rights (HMETD) over the
new shares at a predetermined price level. The purpose of this study was to see
the differences in Returns and stock trading volume before and after the
announcement of the rights issue in non-financial companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2014-2018. This research is categorized
as a comparative study with a quantitative approach using purposive sampling.
The samples selected were 60 companies. The data analysis method used was the
Wilcoxon Signed Rank Test. The results showed that there was no difference in
Return and there was a difference in stock trading volume before and after the
announcement of the rights issue.
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