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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of Coupons, Maturity Period, Current Ratio and Bond
Rating on corporate bond prices. The study population consists of corporate bonds traded on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2016-2018. The sample selection technique was carried
out by purposive sampling. The research sample consisted of 45 corporate bonds issued by 20
companies from all sectors except the banking and financial sectors. The research analysis
method used is descriptive statistics and Common Effect Model (CEM) panel data regression.
The results showed that partially the Coupon, Maturity Period and Bond Rating variables had a
significant positive effect on Bond Prices, while the Current Ratio variable had a significant
negative effect on Bond Prices. The implication of this research is that companies as bond
issuers are advised to pay attention to the factors that affect bond prices, especially coupons,
maturity and bond ratings in order to provide an appropriate price release for the bonds issued.
By paying attention to factors, one of which is increasing the bond rating can maintain investor
confidence. This is because these variables are proven to have an effect on Bond Prices. For
further research, it is expected to study other variables that affect bond prices because the
coefficient of determination of this study is 67%, meaning that there are 33% variations in bond
prices explained by other variables outside of the study.

Keywords: Coupons, Maturity Period, Current Ratio, Bond Rating, Bond Price.



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Kupon, Jangka Waktu Jatuh Tempo,
Current Ratio dan Peringkat Obligasi terhadap Harga obligasi korporasi. Populasi penelitian
terdiri dari obligasi korporasi yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2016-
2018. Teknik pemilihan sampel dilakukan secara purposive sampling. Sampel penelitian terdiri
atas 45 obligasi korporasi yang diterbitkan oleh 20 perusahaan dari semua sektor kecuali sektor
perbankan dan keuangan. Metode analisis penelitian yang digunakan adalah statistik deskriptif
dan regresi data panel Common Effect Model (CEM). Hasil penelitian menunjukkan secara parsial
variabel Kupon, Jangka Waktu Jatuh Tempo dan Peringkat Obligasi berpengaruh positif
signifikan terhadap Harga Obligasi, sedangkan variabel Current Ratio berpengaruh negatif
signifikan terhadap Harga Obligasi. Implikasi dari penelitian ini adalah perusahaan sebagai
emiten obligasi disarankan untuk memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi harga
obligasi terutama kupon, Jangka Waktu Jatuh Tempo dan Peringkat Obligasi agar dapat
memberikan pelepasan harga yang sesuai terhadap obligasi yang diterbitkan. Dengan
memperhatikan faktor, salah satunya meningkatkan peringkat obligasi dapat menjaga
kepercayaan investor. Hal ini dikarenakan variabel tersebut terbukti berpengaruh terhadap Harga
Obligasi. Untuk penelitian selanjutnya diharapkan dapat mengkaji variabel lain yang
mempengaruhi Harga Obligasi dikarenakan nilai koefisien determinasi penelitian ini sebesar
67% artinya terdapat 33% variasi Harga obligasi yang dijelaskan oleh variabel lainnya diluar
penelitian.

Kata kunci: Kupon, Jangka Waktu Jatuh Tempo, Current Ratio, Peringkat Obligasi, Harga
Obligasi.
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