ABSTRACT

The research purpose is to find best performance of JII/JKKM portfolios in the 4
markets in 2008 and 2013 year, to perform of independent difference test between
4 best portfolios and to find best performance portfolio from simulation in 2018
year. Portofolio is formed by Single Index Model and performance is evaluated by
Treynor Index. Research result show that best performance portfolios are JII in
bullish 2008, JII in bullish 2013, JKKM in bearish 2013 and JII in bearish 2008.
There are significant performance difference portfolios in the market of bullish
2008 & bearish 2008, bearish 2008 & bearish 2013; bullish 2008 & bullish 2013
and bearish 2008 & bullish 2013. There are no significant performance difference
portfolios in the market of bullish 2013 & bearish 2013 and bullish 2008 & bearish
2013. Portfolio performance of JII (sharia stock) is better than JKKM (non sharia
stock) in 2008, 2013 and 2018 year. Best portfolio performance simulation (JII-
bearish 2008-1 month) is better than 3 others portfolio with 3 others duration, also
than best market performance simulation (JJKM-bearish 2013-6 months). When
investor will invest in unknown market condition, it is suggested to invest on
portfolio which formed in bearish market condition.
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini untuk menemukan kinerja portofolio terbaik dari JIVJKKM
pada 4 kondisi pasar tahun 2008 dan 2013, untuk menguji perbedaan kinerja 4
portofolio kinerja terbaik dan untuk menemukan kinerja portofolio terbaik hasil
simulasi 4 portofolio terbaik pada 4 durasi tahun 2018. Portofolio dibentuk dengan
Model Indeks Tunggal dan kinerja dievaluasi dengan Indeks Treynor. Kinerja
portofolio terbaik tiap pasar: JII pada bullish 2008, JII pada bullish 2013, JKKM
pada bearish 2013 dan JII pada bearish 2008. Kinerja portofolio dari JII (saham
syariah) lebih baik daripada JKKM (saham non syariah) pasa tahun krisis 2008,
2013 dan simulasi 2018. Ada perbedaan signifikan kinerja antara portofolio pada
pasar: bullish 2008 & bearish 2008, bearish 2008 & bearish 2013, bullish 2008 &
bullish 2013 serta bearish 2008 & bullish 2013. Tidak ada perbedaan signifikan
kinerja antara portofolio pada pasar: bullish 2013 & bearish 2013 serta bullish
2008 & bearish 2013. Simulasi portofolio kinerja terbaik (JII pada bearish 2008 1
bulan simulasi) lebih baik dibandingkan 3 portofolio lain dengan 3 durasi simulasi
lain, juga terhadap simulasi kinerja pasar terbaik (JKKM pada bearish 2013 6 bulan
simulasi). Ketika investor akan investasi pada kondisi pasar tidak diketahui,
disarankan investasi pada portofolio yang dibentuk pada kondisi pasar bearish.

Kata kunci: pasar bullish-bearish, portofolio optimal, kinerja portofolio, uji
perbedaan, simulasi portofoli
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