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ABSTRAK 

 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menguji dan menganalisis 
terjadinya anomali kalender terhadap harga saham pada sub sektor retail yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Populasi dalam penelitian penelitian ini adalah 
25 Perusahaan Sub Sektor Retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.Sampel 
yang dipergunakan adalah sebanyak 23 perusahaan dengan menggunakan 
purposive sampling. Jenis data yang dipakai merupakan data sekunder yang berupa 
data harian selama bulan April – Juli 2019 dan Oktober 2019 – Januari 2020 dengan 
metode pengumpulan menggunakan teknik dokumentasi dari event study. Metode 
yang digunakan untuk analisis data menggunakan statistic t (uji t) dengan 
menggunakan SPSS 23. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Liburan Lebaran 
tidak berpengaruh terhadap saham sub sektor retail. Liburan Natal tidak 
berpengaruh terhadap saham sub sektor retail. Liburan Tahun Baru berpengaruh 
signifikan terhadap saham sub sektor retail. Hari Belanja Online Nasional tidak 
berpengaruh terhadap saham sub sektor retail. 

 

Kata Kunci: Anomali Kalender, Lebaran, Natal, Tahun Baru, Hari Belanja 
Online Nasional (Harbolnas), Hipotesis Pasar Efisien (EMH), Harga 
Saham, Ritel, Paired Sample T-Test. 
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ABSTRACT 

 

This research was conducted with the aim of testing and analyzing occur 

calendar anomalies on stock prices in the retail sub-sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange. The population in this study was 25 retail sub-sector companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange. The sample used was 23 companies using 

purposive sampling. The type of data used is secondary data in the form of daily 

data during April - July 2019 and October 2019 - January 2020 with the collection 

method using documentation techniques from the event study. The method used for 

data analysis used statistical t (t test) using SPSS 23. The results showed that 

Lebaran holidays had no effect on stocks in the retail sub sector. Christmas holidays 

do not have effect on stocks in the retail sub sector. New Year's holidays have a 

significant effect on stocks in the retail sub sector. National Online Shopping Day 

has no effect on the retail sub-sector stocks. 

 

Keywords: Calendar Anomaly, Eid Mubarak, Christmas, New Year, National 

Online Shopping Day, Efficiency Market Hypothesis (EMH), Stock 

Price, Retail, Paired Sample T-Test 
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