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ABSTRACT

The purpose of this study is to determine the effect of financial ratios of the Altman Z-
score model on Stock Returns in the automotive subsector companies and their
components that are partially listed on the Indonesia Stock Exchange (BEI). The
results show that based on the results of panel data regression, the WCTA variable
on stock returns has a significant positive effect, this can be due to the large number
of speculative investors who invest long term so that they can see the WCTA ratio for
consideration in assessing stock returns, the RETA variable on stock prices has a
significant positive effect this can be due to investors not really considering dividends
or profits distributed to larger shareholders so that investors will see the ratio of
Retained Earnings to Total Assets (RETA) in consideration of stock return appraisal,
the EBITTA variable on stock returns has a significant positive effect, this is because
some investors see this ratio to determine the company's ability to generate profit
from assets before debt and tax payments because if the EBITTA ratio decreases, the
stock return value will decrease and vice versa if EBITTA increases, the stock return
value will increase. The MVEBTL variable on stock returns has a significant positive
effect, because if the MVEBTL ratio decreases, it means an increase in the company's
total debt and this ratio illustrates the company's ability to meet the obligations of the
company. the value of the stock market itself (common stock) of course this will be
one of the concerns of investors before assessing stock returns.

Keywords: Altman Z-Score, WCTA, RETA, EBITTA, MVEBVTL.
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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh rasio-rasio keuangan model
altman Z-score terhadap return saham pada perusahaan subsektor otomotif dan
komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil penelitian
menunjukkan berdasarkan hasil regresi data panel dari variabel WCTA terhadap
return saham berpengaruh signifikan positif, hal ini dapat disebabkan banyaknya
investor spekulan yang berinvestasi jangka panjang sehingga dapat melihat rasio
WCTA untuk pertimbangan dalam menilai return saham, variabel RETA terhadap
return saham berpengaruh signifikan positif, hal ini dapat disebabkan investor lebih
tidak terlalu mempertimbangkan dividen atau laba yang dibagikan kepada pemegang
saham lebih besar sehingga investor akan melihat rasio Retained Earnings to Total
Assets (RETA) dalam pertimbangan penilaian return saham, variabel EBITTA
terhadap retfurn saham berpengaruh positif signifikan, hal ini dikarenakan beberapa
investor melihat rasio ini untuk mengetahui kemampuan perusahaan menghasilkan
laba dari aktiva sebelum pembayaran utang dan pajak karena jika rasio EBITTA
turun maka nilai refurn saham akan turun dan sebaliknya jika EBITTA naik maka
nilai return saham akan meningkat dan variabel MVEBTL terhadap refurn saham
berpengaruh signifikan positif karena jika rasio MVEBTL turun berarti terjadi
kenaikan pada total hutang perusahaan dan rasio ini menggambarkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban —kewajiban dari nilai pasar modal sendiri
(saham biasa) tentu hal ini akan menjadi salah satu yang akan menjadi perhatian
investor sebelum menilai refurn saham.

Kata kunci : Altman Z-Score, WCTA, RETA, EBITTA, MVEBVTL.
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