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ABSTRACT 

The purpose of this research is to analyze and construct the optimal portfolio using 
Single Index Model to know the proportion of each stock in the portfolio. The 
research using method of descriptive with quantitative approach. Research data is 
daily data from January 2019 to June 2019 for portfolio construction and July 2019 
to December 2019 for portfolio performance evaluation. The sample that is used in 
this research is companies that are listed in LQ45 Indice on August 2019. Optimal 
portfolio constructed by 12 stocks with expected return of 0.4087% and risk of 
2.9891%. The performance of optimal portfolio will be evaluated with Jensen’s 
alpha in this research. 
 
Keywords: Single Index Model, Optimal Portfolio, Efficient Stock, Jensen’s alpha 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis membentukan portfolio optimal 

menggunakan Single Index Model untuk mengetahui proporsi setiap saham pada 

portfolio. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif dengan pendekatan 

kuantitatif. Data penelitian adalah data harian dari Januari 2019 sampai Juni 2019 

untuk pembentukkan portfolio optimal dan Juli 2019 sampai Desember 2019 untuk 

evaluasi kinerja portfolio optimal. Sampel yang digunakan pada penelitian ini 

adalah perusahaan-perusahaan yang terdaftar di dalam Indeks LQ45 pada periode 

Agustus 2019. Portfolio optimal terbentuk dari 12 saham dengan ekspektasi tingkat 

pengembalian hasil sebesar 0.4087% dan risiko sebesar 2.9891%.  Kinerja portfolio 

optimal akan dievaluasi menggunakan Jensen’s alpha pada penelitian ini. 

 

Kata Kunci: Single Index Model, Portfolio Optimal, Saham Efisien, Jensen’s alpha  
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