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ABSTRACT 

 
 
 
This study aims to examine and analyze the effect of fundamental factor on stock return 
sub Sector Property and Real Estat companies registered in Indonesia Stock Exchange 
at 2017-2019. The indicator of fundamental factors are Net Profit Margin (NPM), Debt 
to Equity Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER) and Size. The sampling method used 
was purposive sampling. Of the population used in this study are 65 companies, there 
are 11 companies are criteria qualified as sample with an observation period from 
2017-2019. Total observation were 33 observation. The analysis method used is panel 
data regression with the common effect model approach. The result in this study 
indicate that simultaneously the variables NPM, DER, PER and Size have a significant 
effect on stock returns with adjusted R squared value is 0,2723. Partially the NPM 
variable has a significant positive effect on stock returns and PER variable has a 
significant negative effect on stock returns, while the DER and Size variables are not 
significant to stock returns. 
 
 
 
Keywords : Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio (DER), Price Earning 
Ratio (PER), Size, Stock Return      
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ABSTRAK 

 
 
 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh faktor fundamental 
terhadap Return saham perusahaan sub Sektor Properti dan Real Estat yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia pada tahun 2017-2019. Indikator dari faktor fundamental yaitu 
Net Profit Margin (NPM), Debt to Equity Ratio (DER), Price Earning Ratio (PER), 
dan Size. Metode sampling yang digunakan adalah purposive sampling. Dari populasi 
yang digunakan dalam penelitian sebanyak 65 perusahaan, terdapat 11 perusahaan 
yang memenuhi kriteria sebagai sampel dengan periode pengamatan dari tahun 2017-
2019. Total pengamatan sebanyak 33 observasi. Metode analisis yang digunakan yaitu 
regresi data panel dengan pendekatan common effect model. Hasil dari penelitian 
menunjukkan bahwa secara serentak variabel NPM, DER, PER dan Size berpengaruh 
signifikan terhadap Return saham dengan nilai adjusted R squared diperoleh sebesar 
0,2723. Secara parsial variabel NPM berpengaruh positif signifikan terhadap Return 
saham dan variabel PER berpengaruh negatif signifikan terhadap Return saham, 
sedangkan variabel DER dan Size tidak signifikan terhadap Return saham.  
 
 
 
Kata Kunci : NPM, DER, PER, Size, Return Saham. 
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