
   ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KINERJA REKSA DANA SAHAM TAHUN 2019     TESIS   OLEH RADEN BUDI GINANJAR 55118110146      PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN PROGRAM PASCASARJANA UNIVERSITAS MERCU BUANA 2020 
http://mercubuana.ac.id/



    ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI KINERJA REKSA DANA SAHAM TAHUN 2019     TESIS Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan Program Studi Magister Manajemen   OLEH RADEN BUDI GINANJAR 55118110146    PROGRAM STUDI MAGISTER MANAJEMEN PROGRAM PASCASARJANA UNIVERSITAS MERCU BUANA 2020 
http://mercubuana.ac.id/



i ABSTRAK   Guna mencapai tujuan investasi yakni pertumbuhan aset investasi, investor perlu melakukan analisis reksa dana guna mendapatkan reksa dana yang sesuai dengan penerimaan risiko dan berkinerja baik dengan mempertimbangkan pertumbuhan keuntungan dan risiko (risk and return) yang terukur. Penelitian ini dilakukan dalam rangka mengetahui determinan kinerja reksa dana saham dengan pendekatan analisis portofolio modern yang merupakan pengembangan dari teori portofolio yang dikemukan oleh Markowitz. Penelitian ini menggunakan teknik Purposive Sampling untuk memilih sampel data reksa dana saham berdenominasi Indonesia Rupiah dalam bentuk karakteristik dan kinerja reksa dana saham sepanjang 2019. Regresi linier berganda adalah metode yang digunakan untuk menjawab masalah penelitian. Hasil penelitian menunjukkan kemampuan stock selection yang memberikan pengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja reksa dana saham pada tahun 2019 yang diukur dengan pendekatan Treynor Measure dan Sharpe Ratio, sedangkan kemampuan market timing berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja reksa dana saham pada tahun 2019 yang diukur dengan pendekatan Treynor Measure dan Sharpe Ratio. Hasil lainnya menunjukan ukuran reksa dana berpengaruh negatif dan signifikan terhadap terhadap kinerja reksa dana saham pada tahun 2019 yang diukur dengan Treynor Measure, sementara itu umur reksa dana tidak berpengaruh pada kedua pendekatan pengukuran kinerja reksa dana saham. Penelitian ini diharapkan dapat berkontribusi khususnya bagi investor reksa dana dalam hal pemilihan reksa dana saham berkinerja baik dan bagi manajer investasi dalam menetapkan strategi perusahaan dalam mengelola dana investor dalam bentuk reksa dana.  Kata kunci: stock selection, market timing, kinerja, reksa dana, risk and return 
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ii ABSTRACT   To achieve the investment goal of growth in investment assets, investors need to analyze mutual funds to get mutual funds that are in line with risk appetite and good performance taking into account measurable growth in returns and risks. This research was conducted to find out the determinants of the equity mutual funds performance with a modern portfolio analysis approach which is the development of portfolio theory put forward by Markowitz. This study uses the Purposive Sampling technique to select sample Indonesian Rupiah-denominated equity mutual funds data in the form of characteristics and performance of equity mutual funds throughout 2019. Multiple linear regression methods are used to answer the research problem. The results showed that the ability of investment managers to conduct stock selection has a positive and significant effect while the ability of investment managers in terms of market timing shows a negative and significant effect on the performance of equity mutual fund as measured by Treynor Measure and Sharpe Ratio. Other results show that the size of a mutual fund has a negative impact to the performance of equity mutual funds in 2019 as measured by the Treynor Measure approach, while the age of the mutual fund has no impact to both measurements of the performance of equity mutual funds. This research is expected to particularly contribute to mutual fund investors in terms of selecting good-performing equity mutual funds and for investment managers in determining the company's strategy in managing investor funds in the form of mutual funds.  Keywords: stock selection, market timing, performance, mutual fund, risk and return          
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