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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh keputusan investasi, 
kebijakan dividen dan intellectual capital terhadap nilai perusahaan. Variabel 
independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah keputusan investasi yang 
diukur menggunakan Total Asset Growth (TAG), kebijakan dividen yang diukur 
menggunakan Dividend Payout Ratio (DPR), dan intellectual capital yang diukur 
menggunakan Modified VAIC (MVAIC) dengan komponen yang terdiri dari 
capital employed efficiency (CEE), human capital efficiency (HCE), structural 
capital efficiency (SCE), dan relational capital efficiency (RCE). Variabel 
dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan dengan proksi Tobin’s Q. 
Sampel penelitiannya adalah perusahaan retail trade yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia (BEI) dengan periode penelitian tahun 2014-2016. Data dikumpulkan 
dengan metode purposive sampling. Metode analisis data yang digunakan adalah 
metode regresi linear berganda dengan melakukan pengujian statistik antar 
variabel.  

 
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara uji t, keputusan investasi 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, kebijakan dividen tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan, CEE berpengaruh terhadap nilai perusahaan, HCE tidak 
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, SCE tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan, dan RCE tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  
 
Kata kunci : Keputusan investasi, kebijakan dividen, intellectual capital, nilai 

perusahaan 
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ABSTRACT 

 
This study aims to analyze the effect of investment decisions, dividend 

policies and intellectual capital on firm value. The independent variable used in 
this study is investment decisions measured using Total Asset Growth (TAG), 
dividend policies measured using Dividend Payout Ratio (DPR), and intellectual 
capital measured using Modified VAIC (MVAIC) with components consisting of 
capital employed efficiency (CEE), human capital efficiency (HCE), structural 
capital efficiency (SCE), and relational capital efficiency (RCE). The dependent 
variable used is the value of the company with the proxy Tobin’s Q. The research 
sample is a retail trade company that is listed on the Indonesia Stock Exchange 
(IDX) with a research period of 2014-2016. Data was collected by purposive 
sampling method. The data analysis method used is multiple linear regression 
method by performing statistical testing between variables. 

 
The results of this study indicate that the t-test, investment decisions do not 

affect the value of the company, dividend policy does not affect the value of the 
company, CEE affects the value of the company, HCE does not affect company 
value, SCE does not affect firm value , and RCE does not affect the value of the 
company. 
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