ABSTRACT

In this research there was conducted an analysis of the performance of industrial sectors in
Indonesia Stock Exchange based on the method of measurement of Treynor, Sharp and
Jensen. Result of the sectoral analysis is considered to form the optimal portfolio based on
the theory of Markowitz's portfolio. Furthermore, the optimal portfolio is compared to the
performance of the market and one of the best mutual fund.

The data used in this research are IHSG, sectoral indices, SBI and the price of the stock
samples in the period 2006 to 2010. It is also used Net Asset Value of the Panin Dana
Maksima in the period 2008-2010.

Based on the criterions that the samples are the blue chip stocks, come from the sectors
that are better than the market and are active in the period 2006 - 2010 then stocks of
London Sumatra Int. Plantation (LSIP), Tambang Batubara Bukit Asam (PTBA), Astra
International (ASIl), Lippo Karawaci (LPKR) and Bank Mandiri (BMRI) are considered as
stocks to form the optimal portfolio.

The conclusion of this research is that performances of the mining, manufacturing,
agriculture, property and financial is better than market. The optimal portfolio that is
formed by stocks come from these sectors are overall better than market even able to
compete to mutual fund products.
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ABSTRAK

Dalam tesis ini dilakukan analisis kinerja sektor-sektor industri di Bursa Efek Indonesia
berdasarkan metode pengukuran Treynor, Sharp dan Jensen. Hasil analisis menjadi masukan
untuk membentuk portofolio optimal berdasarkan teori portofolio Markowitz. Selanjutnya
portofolio optimal yang terbentuk tersebut dibandingkan dengan kinerja pasar dan salah
satu reksadana saham terbaik.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah IHSG, indeks sektoral, SBI dan harga saham
sampel periode 2006 hingga 2010. Selain itu juga Nilai Aset Bersih dari Panin Dana Maksima
periode 2008-2010.

Berdasarkan kriteria bahwa sampel termasuk saham blue chip dari sektor yang lebih baik
dari pasar dan aktif dalam periode tahun 2006 — 2010 maka saham London Sumatera Int.
Plantation (LSIP), Tambang Batubara Bukit Asam (PTBA), Astra Internasional (ASIl), Lippo
Karawaci (LPKR) dan Bank Mandiri (BMRI) dipilih sebagai saham-saham untuk pembentukan
portofolio optimal.

Kesimpulan penelitian ini adalah bahwa sektor pertambangan, manufaktur, pertanian,
properti dan keuangan memiliki kinerja di atas pasar. Portofolio optimal yang dibentuk dari
saham sektor-sektor tersebut secara keseluruhan berkinerja di atas pasar bahkan dapat
bersaing dengan produk reksadana.

Kata Kunci : Analisis pengukuran kinerja, portofolio optimal
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