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ABSTRACT 
 

 

This study aims to examine and analyze the influence of the world oil price, the 

rupiah exchange rate ( exchange rate ) and interest rates (BI Rate) of composite 

stock price index ( IHSG)  in the indonesian stock exchange. Research data is 

monthly data for four years priode ( 1 january 2013 until 31 december 2016 ). 

The sampling method used was kuantitatif method (data collection). From the 

monthly data of composite stock price index ( ihsg ) , world oil prices , the 

exchange rate ( exchange rate ) and interest rates ( BI rate) for 48 months which 

is found in Bank Indonesia and Indonesia Stock Exchange which fulfilled the 

criteria in the sample. The research results show that the world oil price, the 

rupiah exchange rate ( exchange rate ) and interest rates (bi rate) in together ( 

simultaneous) are having significant influential to the composite stock price index 

(IHSG). Partially change world oil prices and interest rates (bi rate)  

has no significant effect on composite stock price index  (IHSG), while the the 

rupiah exchange rate ( exchange rate ) significant negative on composite stock 

price index  (IHSG).  
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ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini bertujuan menguji dan menganalisis pengaruh harga minyak dunia, 

nilai tukar Rupiah (Kurs) dan tingkat suku bunga (BI Rate) terhadap indeks harga 

saham gabungan (IHSG) pada Bursa Efek Indonesia. Data penelitian merupakan 

data bulanan untuk priode observasi selama empat tahun (1 Januari 2013 sampai 

dengan 31 Desember 2016).Metode sampling yang digunakan adalah metode 

kuantitatif (pengumpulan data). Dari data bulanan indeks harga saham gabungan 

(IHSG), harga minyak dunia, nilai tukar (Kurs) dan suku bunga (BI Rate) selama 

48 bulan yang terdapat pada Bank Indonesia dan Indonesia Stock Exchange yang 

memenuhi kriteria sebagai sampel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa harga 

minyak dunia, nilai tukar rupiah (Kurs) dan tingkat suku bunga (BI Rate) secara 

bersama-sama (simultan) berpengaruh secara signifikan terhadap indeks harga 

saham gabungan (IHSG). Secara parsial perubahan harga minyak dunia, dan 

tingkat suku bunga (BI Rate) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap indeks 

harga saham gabungan (IHSG), sedangkan nilai tukar rupiah (Kurs) berpengaruh 

signifikan negatif terhadap indeks harga saham gabungan (IHSG).  
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