MERCU BUANA

ANALISIS PERBANDINGAN MODEL ALTMAN,
SPRINGATE, ZMIJEWSKI, DAN OHLSON DALAM
MEMPREDIKSI FINANCIAL DISTRESS

(Studi Kasus Pada Perusahaan LQ-45 Bursa Efek Indonesia Periode
2013-2014)

TESIS

WINDA WIDYANTY

55113120158

PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN
PROGRAM PASCASARJANA
UNIVERSITAS MERCUBUANA

2016
Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418 1

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



MERCU BUANA

ANALISIS PERBANDINGAN MODEL ALTMAN,
SPRINGATE, ZMIJEWSKI, DAN OHLSON DALAM
MEMPREDIKSI FINANCIAL DISTRESS

(Studi Kasus Pada Perusahaan LQ-45 Bursa Efek Indonesia Periode
2013-2014)

TESIS

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan Program Pascasarjana
Program Studi Magister Manajemen

WINDA WIDYANTY

55113120158

PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN
PROGRAM PASCASARJANA
UNIVERSITAS MERCUBUANA
2016

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana

Jl.

Telp :

Ment eng Raya No. 29 Jakarta Pusat
021-31935454 ext. 4418 2

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



LEMBAR PENGESAHAN

Judul :Analisis  Perbandingan Model Altman, Springate,
Zmijewski, dan Ohlson Dalam Memprediksi Financial
Distress (Studi Kasus Pada Perusahaan LQ-45 Bursa Efek
Indonesia Periode 2013-2014)

Bentuk Tesis : Penelitian
Nama : Winda Widyanty
NIM : 55113120158
Program : Pascasarjana
Tanggel - 27 Juli 206
Mengesahkan
Pembimbing Utama

o

(Dr. Siti Rahmi Utami)

Direktur Program Pascasarjana Ketua Program Studi Magister Managemen

Pt

—

(Prof. Dr. Didik J. Rachbini) (Dr.Augustina Kurniasih, ME)

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418 1

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



PERNYATAAN

Saya yang bertanda tangan di bawah ini menyatakan dengan sebenar-benarnya
bahwa semua pernyataan dalam tesis ini :

Judul

Bentuk Tesis
Nama

NIM
Program

Tanggal

:Analisis  Perbandingan Model Altman, Springate,
Zmijewski, dan Ohlson Dalam Memprediksi Financial
Distress (Studi Kasus Pada Perusahaan LQ-45 Bursa Efek
Indonesia Periode 2013-2014)

: Penelitian
: Winda Widyanty
: 55113120158

: Pascasarjana

Merupakan hasil penelitian dan merupakan karya saya sendiri dengan bimbingan
Dosen Pembimbing yang ditetapkan dengan Surat Keputusan Program Studi
Magister Manajemen Program Pascasarjana Universitas Mercu Buana.

Tesis ini belum pernah diajukan untuk memperoleh gelar kesarjanaan pada program
sejenis di perguruan tinggi lain. Semua informasi, data dan hasil pengolahannya
yang digunakan, telah dinyatakan secara jelas sumbernya dan dapat diperiksa

kebenarannya.

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id

Winda Widyanty



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji dan syukur kehadirat Alloh SWT serta atas
segala rahmat dan karunia-Nya pada penulis, akhirnya penulis dapat menyelesaikan
penyusunan Tesis yang berjudul : Analisis Perbandingan Model Altman, Springate,
Zmijewski, dan Ohlson Dalam Memprediksi Financial Distress (Studi Kasus Pada
Perusahaan LQ-45 Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2014).

Tesis ini ditulis dalam rangka memenuhi persyaratan untuk memperoleh
gelar Magister Manajemen di Program Pascasarjana Universitas Mercu Buana
Jakarta. Penulis menyadari bahwa Tesis ini dapat diselesaikan berkat dukungan dan
bantuan dari berbagai pihak, oleh karena itu penulis menyampaikan terima kasih
kepada semua pihak yang secara langsung dan tidak langsung memberikan
kontribusi dalam penyelesaian karya ilmiah ini. Secara khusus pada kesempatan ini
penulis menyampaikan terima kasih kepada Dr. Siti Rahmi Utami, sebagai dosen
pembimbing yang telah membimbing dan mengarahkan penulis selama penyusunan
Tesis ini. Penulis juga berterima kasih kepada penguji pada sidang Tesis, Dr. Dwi
Asih, yang telah memberikan masukan dan saran untuk perbaikan Tesis, juga
kepada Prof. Dr. Didik J. Rachbini, Direktur Program Pascasarjana, beserta segenap
jajarannya yang telah berupaya meningkatkan situasi kondusif di fakultas.

Tidak lupa penulis berterima kasih kepada Ketua Program Studi Magister
Manajemen, Dr.Augustina Kurniasih, ME. Demikian juga penulis menyampaikan
terima kasih kepada seluruh dosen dan staf administrasi Program studi Magister
Manajemen, termasuk rekan-rekan mahasiswa yang telah menaruh simpati dan
bantuan sehingga penulis dapat menyelesaikan Tesis ini. Akhirnya penulis
mengucapkan terima kasih kepada kedua orang tua, suami, dan ananda tercinta
yang dengan penuh kasih sayang dan kesabarannya mendorong penulis untuk
menyelesaikan karya ilmiah ini. Kiranya hasil penulisan ini dapat memberi
sumbangsih dalam masalah keuangan perusahaan di Indonesia.

Penulis

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana

Jl.

Telp :

Ment eng Raya No. 29 Jakarta Pusat
021-31935454 ext. 4418 3

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



DAFTAR ISl

ABSTRACT ..t Error! Bookmark not defined.
ABSTRAK ... Error! Bookmark not defined.
LEMBAR PENGESAHAN ......oooiiiieeeeee e 1
PERNY ATAAN. ...ttt bbbttt bbbt 2
KATA PENGANTAR ..ottt 3
DAFTAR ISH ...t bbbt 4
DAFTAR TABEL ..ottt 6
DAFTAR GAMBAR ...ttt re e e e 7
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt 8
BAB | PENDAHULUAN..........ccveiie. ERROR! BOOKMARK NOT DEFINED.
1.1. Latar Belakang Masalah ..........ccccocevennne, Error! Bookmark not defined.
1.2. Identifikasi, Perumusan, Dan Batasan Masalah ........ Error! Bookmark not
defined.
1.2.1. ldentifikasi Masalah........................ Error! Bookmark not defined.
1.2.2. Perumusan Masalah .............ccco...... Error! Bookmark not defined.
1.2.3. Batasan Masalah...........cccccevvcvvneenenn. Error! Bookmark not defined.
1.3. Maksud Dan Tujuan Penelitian ................... Error! Bookmark not defined.
1.3.1. Maksud Penelitian...........cc...coceune.. Error! Bookmark not defined.
1.3.2. Tujuan Penelitian ..........cccccecivennennn. Error! Bookmark not defined.
1.4. Manfaat Dan Kegunaan Penelitian............... Error! Bookmark not defined.
1.4.1. Manfaat Penelitian ............ccccoeevennenn Error! Bookmark not defined.
1.4.2. Kegunaan Penelitian..............cc......... Error! Bookmark not defined.
BAB Il DESKRIPSI INDUSTRI ........ ERROR! BOOKMARK NOT DEFINED.
2.1. Sejarah Bursa Efek Indonesia........cccco..ooin Error! Bookmark not defined.
2.2. Perusahaan yang terdaftar di dalam Indeks LQ-45 periode 2013-
2014 oo Error! Bookmark not defined.
2.3. Tantangan Bisnis ...........ccccevveivveiiciieeninnn Error! Bookmark not defined.
2.4. Kegiatan Fungsi BiSNiS.........ccccccvevieiieeninnnn Error! Bookmark not defined.
BAB 111 KAJIAN PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN ....... ERROR!
BOOKMARK NOT DEFINED.
3.1, Kajian TeOM veccveevvieeiie e Error! Bookmark not defined.

3.1.1. Kondisi-kondisi financial distress perusahaan Error! Bookmark not
defined.
3.1.2. Sebab-sebab Financial Distress Perusahaan....Error! Bookmark not
defined.

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418 4

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



3.1.3. Kategori Financial Distress.............. Error! Bookmark not defined.

3.1.4. Kategori Financial Distress.............. Error! Bookmark not defined.
3.1.5. Model Prediksi Financial Distress ...Error! Bookmark not defined.
3.2. Penelitian Terdahulu.............cccccovevieiiveennenn Error! Bookmark not defined.
3.3. Jurnal Internasional..............ccccevveiieiiveennnnnn Error! Bookmark not defined.
3.4. Kerangka Pemikiran ...........cccoceevviverncnnnne. Error! Bookmark not defined.

BAB IV METODE PENELITIAN ..... ERROR! BOOKMARK NOT DEFINED.

4.1. Desain Penelitian .........cccocevivieicninnnnennn, Error! Bookmark not defined.
4.2. Variabel Penelitian ...........cccccocvviiiiinnnnnn, Error! Bookmark not defined.
4.2.1. Definisi KONSep.......ccovvevvveieiveennenn, Error! Bookmark not defined.
4.2.2. Definisi Operasional..............cccee.... Error! Bookmark not defined.
4.3. Data dan Metode Pengumpulan Data........... Error! Bookmark not defined.
4.3.1. Jenis dan Sumber Data.................... Error! Bookmark not defined.
4.3.2. Teknik Pengumpulan Data............... Error! Bookmark not defined.
4.4. Populasi dan Metode Sampling ................... Error! Bookmark not defined.
4.5. Metode AnaliSiS.......ccocuurererieienienseiesennenn. Error! Bookmark not defined.

BAB V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ..ERROR! BOOKMARK
NOT DEFINED.
5.1 Analisis Deskriptif Model Prediksi Financial Distress.... Error! Bookmark

not defined.
5.2 Kondisi real perusahaan sampel.................. Error! Bookmark not defined.
5.3 Analisis Perusahaan yang Mengalami Financial Distress Berdasarkan
Model Prediksi........ccooveveiieneiieiieiesienenn Error! Bookmark not defined.
5.3.1. Model Altman........cccccocovevviieiveinnne. Error! Bookmark not defined.
5.3.2. Model Springate .......co....cc.vmmnreevennns Error! Bookmark not defined.
5.3.3. Model ZmijewsKi......c...c.ccocoiisieeieenne. Error! Bookmark not defined.
5.3.4. Model Ohlson ..., Error! Bookmark not defined.
5.4 Rekapitulasi Hasil Prediksi Financial Distress........... Error! Bookmark not
defined.
BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN................. ERROR! BOOKMARK NOT
DEFINED.
6.1 Kesimpulan.........cccooovevieiiieniieiieecie e Error! Bookmark not defined.
6.2 Keterbatasan dan Saran ............cccccevvivenenn Error! Bookmark not defined.
DAFTAR PUSTAKA. ... ERROR! BOOKMARK NOT DEFINED.
LAMPIRAN. ...t ERROR! BOOKMARK NOT DEFINED.
RIWAYAT HIDUP ..., ERROR! BOOKMARK NOT DEFINED.

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana

Jl.

Telp :

Ment eng Raya No. 29 Jakarta Pusat
021-31935454 ext. 4418 5

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



DAFTAR TABEL

Tabel 3.2-1. Penelitian Terdahulu...........ccoconeincincnncnne Error! Bookmark not defined.
Tabel 3.3-1 Jurnal Internasional...........ccccoceveveveneiiinennne. Error! Bookmark not defined.
Tabel 4.2-1 Definisi Operasional ............ccccoceveverieneienennne. Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.1-1 Statistik Deskriptif Data ...........ccceeevverererennene Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.2-1 Kondisi Real Perusahaan Sampel...................... Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.3-1 Hasil Prediksi Model Altman .............cccccoeeunee. Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.3-2 Hasil Prediksi Model Springate...........ccccce.... Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.3-3 Hasil Prediksi Model Zmijewski....................... Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.3-4 Hasil Prediksi Model Ohlson...........c.ccceeennee Error! Bookmark not defined.
Tabel 5.4-1 Rekapitulasi Prediksi Financial Distress ........... Error! Bookmark not defined.

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418 7

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



DAFTAR GAMBAR

Gambar 3.4-1 Kerangka Pemikiran ...........ccccceevvveveneennennn. Error! Bookmark not defined.

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418 8

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Perusahaan Sampel...........cc.ccooevenennns Error! Bookmark not defined.
Lampiran 2. Perhitungan Rasio Sampel...........cc.ccoceveniennns Error! Bookmark not defined.
Lampiran 3. Hasil Perhitungan Statistik ...............ccccccoeee. Error! Bookmark not defined.

Per pust akaan Uni versitas Mercu Buana
Kampus B Menteng Gedung Tedj a Buana
JI. Menteng Raya No.29 Jakarta Pusat
Tel p : 021-31935454 ext. 4418 9

http:// mercubuana. ac.id
http://diagilib. mercubuana.ac.id



