ABSTRACT

Investors put their funds in securities to get the maximum return with a
certain risk. Stock return from dividend and capital gains. The variation of the
value of the stock return is influenced by the performance of the company's
financial reports and also the law of supply and demand.

This research is to examine the effect of Debt to Equity Ratio, Price to Book
Value and Dividend Payout Ratio of stock returns. Location in the BEI study
purposive sampling method, by studying the financial statements of companies
manufacturing LQ-45 index with the criteria of active companies traded during
the year 2004-2009. Data analysis using path analysis with the significance level
of 5%.

DER and DPR variable throughout the study period significantly to stock
returns. Investors see DER variable is how the company can pay its debt
obligations well, with a way to increase profits. And the impact on the distribution
of dividends to investors. PBV variable is not significant, because more factors
influenced the psychology of investors. DER and the degree of relationship are
very close with DPR, where both variables affect each other if there is a change.

There is a significant relationship between variables DER, PBV and DPR
on stock return, thus used as predictors to determine rate of return. Investors who
want to invest in stocks with earnings prospects should give priority to limit risks
and avoid the element of speculation, by studying the company's financial
statements. For subsequent researchers, it is advisable to use data with different
time periods and ranges before and after the date of publication to anticipate
leakage.
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ABSTRAK

Investor menaruh dananya pada sekuritas untuk mendapatkan return yang
maksimal dengan resiko tertentu. Return atas pemilikan sekuritas saham diperoleh
dalam dua bentuk yaitu dividend dan capital gain. Variasi nilai return saham
dipengaruhi oleh kinerja laporan keuangan perusahaan disamping dipengaruhi
oleh hukum permintaan dan penawaran.

Penelitian ini untuk menguji pengaruh Debt to Equity Ratio, Price to Book
Value dan Dividend Payout Ratio terhadap return saham. Lokasi penelitian di BEI
dengan metode purposive sampling, dengan mempelajari laporan keuangan
perusahaan manufaktur indeks saham LQ-45 dengan kriteria perusahaan aktif
diperdagangkan selama tahun 2004 - 2009. Analisa data dengan menggunakan
analisis jalur pada taraf signifikansi 5% .

Variabel DER dan DPR selama periode penelitian signifikan terhadap return
saham. Investor melihat variabel DER adalah bagaimana perusahaan dapat
membayar kewajiban hutangnya dengan baik, dengan cara meningkatkan laba.
Dan berdampak terhadap pembagian dividend kepada investor. Variabel PBV
tidak signifikan, karena lebih banyak dipengaruhi faktor psikologi dari investor.
Derajat hubungan DER dan DPR sangat erat, dimana kedua variabel saling
mempengaruhi jika terjadi perubahan.

Terdapat hubungan signifikan antara variabel DER, PBV dan DPR terhadap
Return Saham, sehingga digunakan sebagai prediktor untuk menentukan tingkat
return. Investor yang ingin berinvestasi saham sebaiknya mengutamakan prospek
pendapatan dengan batas resiko dan menghindari unsur spekulasi, dengan cara
mempelajari laporan keuangan perusahaan. Bagi para peneliti selanjutnya,
disarankan untuk menggunakan data dengan periode waktu berbeda dan rentang
sebelum ataupun sesudah tanggal publikasi untuk mengantisipasi kebocoran.

Kata Kunci : Return Saham, DER, PBV, DPR dan Taraf Significant 5%
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