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ABSTRAKSI

Dalam analisis fundamental, berdasarkan pendekatan fop down,
dilakukan mulai dari analisis faktor ekonomi kemudian analisis industri dan
terakhir pada analisis perubahan harga saham. Analisis faktor-faktor ekonomi
penting dilakukan karena perubahan yang terjadi pada berbagai faktor ekonomi
akan berdampak pada berbagai kelompok industri yang ada pada suatu
perekonomian. Perubahan suatu faktor ekonomi dampaknya bisa berbeda-beda
terhadap masing-masing kelompok industri karena masing-masing kelompok
industri memiliki karakteristik yang berbeda-beda satu sama lainnya.

Perubahan harga saham yang terjadi pada masing-masing kelompok
industri berpengaruh pada indeks masing-masing kelompok  industri.
Perkembangan indeks industri mengindikasikan tentang kegairahan dan
kelesuan minat pemodal untuk mengadakan jual beli saham perusahaan-
perusahaan yang tergolong dalam suatu sektor industri tertentu.

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dilakukan
dapat diambil kesimpulan dari hasil pengujian regresi multiple menunjukkan
bahwa inflasi, suku bunga, nilai tukar dan pertumbuhan ekonomi mempunyai
pengaruh terhadap indeks sektoral. Hasil pengujian secara parsial menunjukkan

bahwa variabel nilai tukar dan inflasi berpengaruh signifikan terhadap indeks

sektoral, Variabel suku bunga berpengaruh positif hanya pada sektor pertanian,



sektor industri dasar dan kimia dan sektor properti dan real estate sedangkan
pada sektor yang lain berpengaruh negatif.

Pertumbuhan ekonomi mempunyai pengaruh positif terhadap indeks sektor
properti dan real estate dan perdagangan, jasa dan investasi, sedangkan pada
sektor lain berpengaruh negatif. Perubahan variabel inflasi, suku bunga, nilai
tukar dan pertumbuhan ekonomi secara simultan mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap perubahan indeks sektor industri dasar & kimia dan sektor
industri barang konsumsi, sedangkan sektor lainnya tidak dipengaruhi secara
simultan oleh variabel nilai tukar, suku bunga, pertumbuhan ekonomi dan
inflasi. Secara keseluruhan, sektor yang paling besar dipengaruhi oleh variabel
inflasi, suku bunga, nilai tukar dan pertumbuhan ekonomi adalah sektor
perdagangan, jasa dan investasi, sedangkan sektor yang paling kecil
dipengaruhi oleh variabel bebas tersebut adalah sektor pertanian,

Saran yang dapat dikemukakan sebagai implikasi dari penelitian yang
telah dilakukan adalah bagi investor yang melakukan investasi pada sektor
indeks sektor industri dasar & kimia dan sektor industri barang konsumsi, perlu
memperhatikan variabel-variabel makro tersebut mengingat lebih dari 70%
variabilitas indeks sektoral tersebut dij elaskan oleh variabel-variabel yang tidak
dianalisis. Bagi penelitian lebih lanjut agar hasilnya lebih baik, periode

penelitian perlu diperpanjang dan sebaiknya perlu melakukan perbandingan

hasil analisa dengan menggunakan variabel bebas pertumbuhan ekonomi dan

melakukan analisa tanpa adanya variabel bebas pertumbuhan ekonomi.
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KATA PENGANTAR

Analisis faktor-faktor ekonomd penting dilakukan karena perubahan yang
terjadi pada berbagai faktor ekonomi akan berdampak pada berbagai kelompok
industri yang ada pada suatu perekonomian. Perubahan suatu faktor ekonomi
dampaknya bisa berbeda-beda terhadap masing-masing kelompok mdustn karena
masing-masing kelompok industri memiliki karakteristik yang berbeda-beda satu
sama lainmya, Penulis berharap penelitian mengenai analsis pengaruh faktor
ekonomi terhadap indeks sektoral di bursa efek Jakarta ini dapat menjadi salah
satu penelitian yang mendorong penelitian lainnya mengembangkan penelitian
tentang indeks sektoral.
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