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ABSTRACT 

 

The purpose of this study is to provide empirical evidence about the differ-

ence between stock return manufactur which apply International Financial Re-

porting Standards (IFRS) and manufactur which do not apply IFRS. 

 

This study is an empirical study with purposive sampling technique in data 

collection. Data obtained from secondary data manufacturing company's finan-

cial statements for the years 2010 to 2013. The period was observed in this study 

was two years before and after the adoption of the full two year. The sample in 

this study as many as 60 companies. This study analyzed using Wilcoxon Signed 

Ranks Test and the Chow test. 

 

This research proves that stock return between manufactur which apply 

IFRS and manufactur which do not apply IFRS is different. The result of the test 

shows that there is any difference on stock return. Therefore, the report of profit 

with low variability and more quality makes investor more sure of the perfor-

mance of these companies.  
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ABSTRAK 

 

 Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan bukti secara empiris 

tentang perbedaan return saham antara manufaktur yang telah menerapkan 

International Financial Reporting Standards (IFRS) dan manufaktur yang belum 

menerapkan IFRS. 

 

Penelitian ini merupakan penelitian empiris dengan teknik purpose 

sampling dalam pengumpulan data. Data diperoleh dari data sekunder laporan 

keuangan perusahaan manufaktur selama tahun 2010 hingga tahun 2013. Periode 

yang diamati dalam penelitian ini adalah dua tahun sebelum dan dua tahun setelah 

pengadopsian penuh. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 60 perusahaan. 

Penelitian ini dianalisis dengan menggunakan Wilcoxon Signed Ranks Test. 

 

 Penelitian ini membuktikan bahwa return saham antara manufakturv yang 

telah menerapkan IFRS berbeda dengan return saham manufaktur yang belum 

menerapkan IFRS. Hasil pengujian menunjukkan bahwa terdapat perbedaan 

return saham. Pelaporan laba dengan variabilitas rendah dan memiliki kualitas 

lebih telah membuat investor semakin yakin akan kualitas kinerja dari perusahaan 

ini.  

 

Kata kunci: IFRS, return saham, Wilcoxon Signed Ranks Test. 
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