ABSTRACT

This research aims to examine and analyze the influence of Firm Size, Maturity, and
Financial Leverage in predicting Bond Rating as well as the impact on Yield to
Maturity either simultaneously or partially. Research data is annual data for three
years observation period 2012-2014 for corporate bond in rank by PEFINDO. This
research is descriptive research with statistical approach. The sampling method used
was purposive sampling. The population in this study are corporate bond that listed
on Indonesia Stock Exchange. From 198 population of corporate bond, 58 samples of
corporate bond was suitable to be the sample. The analytical method used in this
research is data panel and measurement of direct effect and indirect effect analysis.
The results showed Firm Size and Financial Leverage have significant affect on the
Bond Rating, however Maturity has a negative impact but insignificant. Firm Size
and Maturity have negative significant affect on the YTM, Financial Leverage has a
positive impact but insignificant on the YTM. Firm Size, Maturity, and Financial
Leverage simultaneously have positive significant affect on the Bond Rating as well
as YTM. The examination of indirect effect showed Rating as intervening variabel
could be considered to measure the influence of Firm Size to YTM.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Firm Size,
Maturity, Financial Leverage dalam memprediksi peringkat Obligasi serta
dampaknya pada Yield to Maturity baik secara parsial maupun simultan. Data
penelitian merupakan data tahunan untuk periode observasi dalam kurun waktu 3
tahun yaitu tahun 2012-2014 pada korporasi yang diperingkat PEFINDO. Jenis
penelitian ini adalah penelitian deskriptif dan pendekatan secara statistik. Metode
sampling yang digunakan adalah purposive sampling. Populasi pada penelitian ini
adalah obligasi korporasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dari 198
populasi obligasi korporasi, diperoleh 58 sampel obligasi yang sesuai sebagai sampel.
Metode analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah data panel dan
pengukuran pengaruh langsung maupun tidak langsung. Hasil penelitian
menunjukkan Firm Size dan Financial Leverage berpengaruh secara signifikan
terhadap Rating, sedangkan Maturity berpengaruh secara negatif tetapi tidak
signifikan terhadap Rating. Firm Size dan Maturity memengaruhi secara negatif dan
signifikan terhadap YTM. Financial Leverage berpengaruh secara positif tetapi tidak
signifikan. Firm Size, Maturity, Financial Leverage secara bersamaan berpengaruh
signifikan terhadap Rating dan YTM. Pengujian pengaruh langsung menunjukkan
bahwa variabel Rating dapat dipertimbangkan sebagai variabel intervening dalam
mengukur pengaruh Firm Size terhadap YTM.
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