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ABSTRACT 

 

 

The research is aimed at finding out the stock price before and after the 

disclosure of dividend distribution, the different abnormal return, and the stock 

trading volume before and after the disclosure of the dividend distribution. The 

research object is companies consistent in the index LQ45 during 2014-2015. The 

type of this research is comparative descriptive. The sample used 32 issuer 

obtained by conducting purposive sampling. The research periods are 21 days 

consisting of 10 days before the disclosure of dividend distribution, and 10 days 

after the disclosure of dividend distribution. This research used market model to 

obtain the value of expected return. While paired sample t-test is used in 

hypothesis testing. The result of this research show that there is no significant 

difference in abnormal return as well as in average abnormal return and stock 

trading volume between 10 days before the disclosure of the dividend distribution 

and 10 days after the disclosure of dividend distribution. 
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ABSTRAK 

 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan harga saham sebelum 

dan sesudah pengumuman pembagian dividen. Apakah ada perbedaan abnormal 

return an volume perdagangan saham yang signifikan sebelum dan sesudah 

pengumuman pembagian dividen. Objek penelitian yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perusahaan yang selama tahun 2014-2015 masuk dalam 

kategori LQ45. Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

deskriptif komparatif. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 32 

emiten yang diperoleh dengan menggunakan purposive sampling. Periode 

penelitian yang digunakan, yaitu 21 hari yang terdiri dari 10 hari sebelum 

peristiwa pengumuman pembagian dividend an 10 hari setelah peristiwa 

pengumuman pembagian dividen. Penelitian ini menggunakan market model 

untuk mendapatkan nilai expected return. Sedangkan untuk pengujian hipotesis 

menggunakan uji paired sample t-test. Hasil penelitian tidak menunjukkan adanya 

perbedaan yang signifikan terhadap abnormal return maupun rata-rata abnormal 

return dan volume perdagangan saham selama waktu penelitian, yaitu 10 hari 

sebelum peristiwa pengumuman pembagian dividen dan 10 hari sesudah 

pengumuman pembagian dividen. 

 

Kata kunci: ex-dividend date, harga saham, abnormal return, volume 

perdagangan saham.  

https://lib.mercubuana.ac.id




