
 

 

PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED (EVA), 
PROFITABILITAS, DAN KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP 

HARGA SAHAM. 
 

(Studi Pada Perusahaan Tambang Yang Terdaftar Di Bursa Efek 
Indonesia Pada Tahun 2011-2015) 

 

SKRIPSI 

Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Memperoleh Gelar 

Sarjana Ekonomi Pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi 

Akuntansi Universitas Mercu Buana Jakarta 

 

 

 

Nama : Zaenal Muttaqin 

NIM : 43214120237 

Program Studi Akuntansi 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2016 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

i 
 

 
 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

ii 
 

 
 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

iii 
 

KATA PENGANTAR 

 Assalamualaikum wr, wb, puji dan syukur senantiasa Penulis ucapkan 

kepada Allah SWT serta junjungan Nabi Muhammad SAW yang telah 

memberikan karunia sehat dan nikmat yang tak terhingga kepada Penulis, 

sehingga dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul “PENGARUH 

ECONOMIC VALUE ADDED (EVA), RETURN ON EQUITY (ROE), DAN 

KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP HARGA SAHAM”. Skripsi ini 

merupakan syarat untuk memperoleh gelar sarjana Program Studi Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

 Dalam kesempatan ini Penulis ingin mengucapkan banyak terima kasih 

kepada beberapa pihak yang telah membantu penulis selama pengerjaan skripsi 

ini, khususnya kepada :  

1. Keluarga besar saya yang selalu memberikan semangat, do’a, dan kasih 

sayang tiada henti serta dukungan secara moril dan material terutama 

Ibunda saya.     

2. Bapak Dr. Harnovinsah, Ak., M.Si., CA  selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

dan selaku Ketua Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mercu Buana 

3. Ibu Dra. Nurlis Ak., M.Si., CA selaku Dosen Pembimbing yang selalu 

bersedia meluangan waktu bertukar pikiran, memberikan arahan, 

memberikan saran-saran, memberikan nasihat-nsaihat, serta masukan yang 

sangat baik dalam penyusunan skripsi ini. 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

iv 
 

4. Seluruh dosen dan staf Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Mercu Buana yang telah memberikan segenap ilmunya. 

5. Sahabat-sahabat terbaik saya dikampus, Khususnya Satrio Chandra, 

Wahyudi Putra serta  yang lainnya yang mungkin Penulis tidak sebutkan 

satu per satu. Terima kasih banyak selama Dua tahun ini atas semangat 

dan do’a yang telah kalian berikan. Terima kasih juga atas semua ilmu-

ilmu dan ide-ide yang selalu kalian berikan. 

6. Kepada Seluruh Teman Kantor Saya daintaranya: Setyorini, Boby 

Febriyanto, Fuji Cahyadi, Bambung Pamungkas dan Fajri Ramadhan yang 

telah senantiasa memberikan dukungan semangat dan do’a yang tidak 

terputus. Terima kasih atas semua waktu yang telah diberikan untuk 

menemani Penulis sehingga dapat menemukan ide-ide dalam penulisan 

skripsi ini. 

7. Seluruh teman-teman seperjuangan FEB jurusan akuntansi angkatan 2015. 

Terima kasih atas bantuan, motivasi serta doanya. 

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari kata 

sempurna dikarenakan terbatasnya pengalaman dan pengetahuan yang dimiliki 

penulis. Oleh karena itu, penulis mengharapkan saran dan kritik guna 

menyempurnakan skripsi ini. 

 

                                                                     Jakarta, 07 Februari 2017 

 

Zaenal Muttaqin 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

vii 
 

DAFTAR ISI 

SURAT PERNYATAN KARYA SENDIRI  ..................................................... i 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI  ..............................................................  ii 

KATA PENGANTAR  ........................................................................................ iii 

ABSTRAK  .......................................................................................................... v 

DAFTAR ISI  ....................................................................................................... vii 

DAFTAR TABEL  .............................................................................................. x 

DAFTAR GAMBAR  .......................................................................................... xi 

DAFTAR LAMPIRAN  ...................................................................................... xii 

BAB I      PENDAHULUAN  ............................................................................. 1 

Latar Belakang Penelitian  ........................................................................ 1 

Rumusan Masalah Penelitian  ................................................................... 8 

Tujuan dan Kontribusi Penelitian ................................................. 9 

Tujuan Penelitian  ......................................................................... 9 

Kontribusi Penelitian  .................................................................... 9 

BAB II  KAJIAN PUSTAKA, RERANGKA PEMIKIRAN, DAN 

HIPOTESIS  ........................................................................................ 11 

Kajian Pustaka  .............................................................................. 11 

Teori Keagenan  ............................................................................ 11 

Teori Sinyal  .................................................................................. 14 

Harga Saham  ................................................................................ 15 

Manajemen Keuangan …………………………………………..20 

Economie Value Added  ................................................................ 21 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

viii 
 

Profitabilitas  ................................................................................ 24 

Kebijakan Dividen  ....................................................................... 28 

Penelitian Terdahulu  ..................................................................... 30 

Rerangka Pemikiran  ..................................................................... 39 

Hipotesis  ....................................................................................... 40 

BAB III  METODE PENELITIAN  ................................................................. 45 

 Waktu dan Tempat Penelitian ....................................................... 45 

 Desain Penelitian  .......................................................................... 45 

 Definisi dan Operasional Variabel  ............................................... 45 

 Populasi dan Sampel Penelitian  .................................................... 50 

Metode Pengumpulan Data  ........................................................... 51 

Metode Analisis  ............................................................................. 52 

Statistik Deskriptif  ................................................................... 52 

Uji Asumsi Klasik  .................................................................... 52 

Uji Normalitas  ................................................................... 51 

Uji Multikolinearitas  .......................................................... 54 

Uji Heteroskedastisitas  ...................................................... 55 

Uji Autokorelasi  ................................................................. 55 

Uji Hipotesis  ............................................................................ 56 

Koefisien Determinasi  ....................................................... 56 

Uji Signifikansi Simultan  .................................................. 57 

Uji Signifikansi Parameter Individual  ............................... 57 

Analisis Regresi Berganda  ................................................. 57 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

ix 
 

BAB IV   HASIL DAN PEMBAHASAN .....................................................   60    

Analisis Statistik Deskriptif  ........................................................... 60 

Uji Asumsi Klasik  ......................................................................... 63 

Uji Kesesuaian Model    ................................................................. 68 

Uji Hipotesis  .................................................................................. 69 

Pembahasan  ................................................................................... 73 

BAB V   KESIMPULAN DAN SARAN  .......................................................... 76 

Kesimpulan  .................................................................................... 76 

Saran  .............................................................................................. 77 

DAFTAR PUSTAKA  ......................................................................................... 78 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

x 
 

DAFTAR TABEL 

Tabel 2.1 Tolak Ukur EVA ....................................................................... 23  

Tabel 2.2 Rangkuman Penelitian Terdahulu  ............................................ 36 

Tabel 3.1 Operasional Variabel Penelitian  ............................................... 48 

Tabel 3.2 Sampel Penelitian  ..................................................................... 49 

Tabel 3.3 Uji Autokorelasi  ....................................................................... 54 

Tabel 4.1 Sampel Penilitian Pada Perusahaan Pertambangan ................... 58 

Tabel 4.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif  ............................................ 59 

Tabel 4.3 Hasil Uji Normalitas dengan kolmogrov-smirnov .................... 63 

Tabel 4.4 Hasil Pengujian Multikolinearitas  ............................................ 64 

Tabel 4.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas  ................................................... 65 

Tabel 4.6 Hasil Pengujian Autokorelasi  ................................................... 66 

Tabel 4.7 Koefisien Determinasi  .............................................................. 67 

Tabel 4.8 Hasil Pengujian Anova (Uji-F)  ................................................ 67 

Tabel 4.9 Hasil Pengujian Regresi (Uji-t)  ................................................ 68 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

xi 
 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 2.1 Rerangka Pemikiran  ................................................................. 39 

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas ................................................................. 62 

Gambar 4.2 Hasil Uji Normalitas  ................................................................ 63 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id



 

xii 
 

Daftar Lampiran 

Lampiran 1 Populasi Penelitian 

Lampiran 2 Hasil Pengujian Statistik Deskriptif  

Lampiran 3 Hasil Pengujian Multikolinearitas 

Lampiran 4 Hasil Pengujian Regresi 

Lampiran 5 Hasil Pengujian Normalitas 

Lampiran 6 Hasil Pengujian Heteroskedastisitas 

  

 

 

 
 

 

 

https://lib.mercubuana.ac.id




