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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh leverage, profitabilitas,
aktivitas dan arus kas operasi terhadap return saham pada perusahaan LQ 45 non
bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2011 sampai 2015.
Variabel Independen yang digunakan dalam penelitian ini adalah /everage (DER),
profitabilitas (ROE), aktivitas (TAT) dan arus kas operasi (AKO), sementara return
saham sebagai variabel dependen.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang termasuk dalam indeks
LQ 45 non bank yang terdaftar di BEIL. Teknik pengambilan sampel dalam
penelitian ini adalah teknik proposive sampling. Data yang diperoleh sebanyak 11
perusahaan (55 sampel) pada perusahaan indeks LQ 45 non bank dengan kurun
waktu 2011 —2015. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis deskriptif
dan analisis regresi linear berganda.

Hasil penelitian ini menunjukan bahwa secara simultan variabel leveraga
(DER), profitabilitas (ROE), aktivitas (TAT) dan arus kas operasi (AKO)
berpengaruh terhadap refurn saham, secara parsial profitabilitas (ROE), aktivitas
(TAT) dan arus kas operasi (AKO) berpengaruh signifikan pada refurn saham
sedangkan leverage (DER) tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata kunci : Leverage (DER), Profitabilitas (ROE), Aktivitas (TAT), Arus Kas
Operasi (AKO) dan Refurn Saham.
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This research aims to determine the effect of the leverage, profitability, activity
and cash flow from oprating to return stock in LQ 45 non bank companies listed on
the Indonesian Stock Exchange (IDX) in the periode 2011 to 2015. The independent
variables were used in this research is leverage (DER), profitabilitas (ROE),
activity (TAT) and cash flow from oprating (AKO), while the stock return as the
dependet variable.

The population in this research is the LQ 45 non bank companies listed on the
Stock Exchange. Data obtained by 11 companies (55 sample) on the company’s LQ
45 non bank in period 2011 — 2015. Data analysis method used is descriptive
analysis and multiple regression analysis.

The result indicated that the variables simultaneosly leverage (DER),
profitability (ROE), activity (TAT) and cash flow from oprating (AKO) have a
significant effect on stock return while the DER has no effect on stock returns.
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