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ABSTRAK 
 
 
 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh suku bunga, 
inflasi, dan kurs terhadap return saham sektor pertambangan sekaligus untuk 
mengetahui variabel mana yang paling kuat mempengaruhi return saham tersebut. 
Penelitian dilakukan dengan melakukan analisa terhadap saham 11 perusahaan 
pertambangan yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama masa periode tahun 
2004 sampai 2007.  

Metode kausal digunakan untuk mengetahui satu atau lebih variable 
(independent variable) terhadap variable tertentu (dependent variable). Hasil 
penelitian pada return minimal dan maksimal diperoleh petunjuk bahwa return 
saham pertambangan ini sangat berfluktuatif.   

Variable bunga dan inflasi signifikan mempengaruhi return saham, hal ini 
dapat dilihat dari probabilitas signifikansi untuk bunga sebesar 0.003 dan inflasi 
sebesar 0.002 dan keduanya dibawah 0.05 sedangkan kurs tidak signifikan karena 
diatas 0.05.  

Saran yang dapat dikemukakan sebagai implikasi dari penelitian ini adalah 
bagi investor yang akan melakukan investasi pada sektor industri pertambangan 
sangat penting untuk mengetahui variabel-variabel makro ekonomi seperti inflasi, 
suku bunga, dan kurs yang mempengaruhi pergerakan harga saham. 
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Disadari bahwa dalam melakukan investasi tentu akan menghasilkan 

return dan risiko. Berbagai variabel menjadi pertimbangan para penanam modal 
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