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ABSTRAK

Analisis investasi sangat penting bagi investor untuk memastikan bahwa
investasi mereka memberikan imbal hasil sesuai dengan harapan mereka.
Ekonomi makro dan kinerja perusahaan merupakan faktor-faktor yang perlu
diobservasi oleh investor. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui
pengaruh faktor kinerja keuangan perusahaan dan faktor ekonomi makro terhadap
Kinerja pasar saham Jakarta Islamic indeks pada periode tahun 2006-2008.

Penelitian ini menggunakan return on equity, current ratio dan debt to
equity ratio sebagai faktor kinerja keuangan perusahaan. Indeks harga konsumen
atau inflasi digunakan sebagai faktor ekonomi makro. Indikator Kinerja pasar
saham adalah return saham, market value added dan price earning ratio. Semua
indikator ini sangat berguna dalam khasanah investasi. Multi regresi digunakan
dalam menganalisa hipotesis.

Hasil penelitiannya adalah: (1) Faktor kinerja keuangan perusahaan dan
faktor ekonomi makro secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap
return saham dan market value added. Secara terpisah, debt to equity ratio, inflasi
dan nilai tukar (kurs) berpengaruh terhadap return saham. (2) Hanya variabel
return on equity yang secara terpisah berpengaruh signifikan terhadap market
value added dan price earning ratio.
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