ANALISISPROFITABILITASDAN PENGARUHNYA TERHADAP
HARGA SAHAM PADA SEKTOR INDUSTRI FARMAS
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPSI
Nama : TirtaA. Permana
NIM 1 43108110284

UNIVERSITAS

MERCU BUANA

FAKULTAS EKONOMI| PROGRAM KELASKARYAWAN
UNIVERSITASMERCU BUANA
JAKARTA
2010

https://lib.mercubuana.ac.id



ANALISISPROFITABILITASDAN PENGARUHNYA TERHADAP
HARGA SAHAM PADA SEKTOR INDUSTRI FARMAS
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

SKRIPS
Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar
SARJANA EKONOMI

Program Studi Manajemen — Strata 1

Nama : Tirta A. Permana
NIM : 43108110284

UNIVERSITAS

MERCU BUANA

FAKULTASEKONOMI PROGRAM KELASKARYAWAN
UNIVERSITASMERCU BUANA
JAKARTA
2010

https://lib.mercubuana.ac.id



SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI

Y ang bertanda tangan di bawah ini
Nama . TirtaArif Permana
NIM 43108110284

Program Studi  : Program Studi Manajemen — Strata 1

Menyatakan bahwa skrips ini adalah murni hasil karya sendiri. Apabila saya

mengutip dari karya orang lain, maka saya yang mencantumkan sumbernya sesuai

dengan ketentuan yang berlaku. Saya bersedia dikenai sanksi pembatalan skripsi

ini apabila terbukti malakukan tindakan plagiat (penjiplakan)

Demikian pernyataan ini saya buat dengan yang sebenarnya.

Jakarta, 12 Agustus 2010

Materai Rp6.000,00

(Tirta Arif Permana )
NIM : 43108110284

il
https://lib.mercubuana.ac.id



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPS

Nama . Tirta Arif Permana

NIM 43108110284

Program Studi . Program Studi Managjemen — Strata 1

Judul Skripsi . Analisis Profitabilitas dan Pengaruhnya Terhadap Harga

Saham pada Sektor Industri Farmas yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia

Tanggal LulusUjian : 12 Agustus 2010

Disahkan oleh:

Pembimbing Skripsi

(Yuhasril, S.E., M.E.)

Dekan Fakultas Ekonomi Ketua Program Studi Manajemen — Strata 1

(Dra. Yuli Harwani, M.M.) (H. Arief Bowo Prayoga Kasmo, S.E., M.M.)

v
https://lib.mercubuana.ac.id



LEMBAR PENGESAHAN DEWAN PENGUJI
Skripsi
Analisis Profitabilitas dan Pengaruhnya Terhadap Harga Saham pada Sektor
Industri Farmas yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Dipersiapkan dan Disusun oleh:
Tirta Arif Permana
43108110284

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguiji padatanggal 12 Agustus 2010

Susunan Dewan Penguji
Ketua Dewan Penguji / Pembimbing Skripsi

Y uhasril, S.E., M.E.

Anggota Dewan Penguji

Dr. Ir. Cecep Winata, M.S.

Anggota Dewan Penguji

Lianah, S.E., M.Com.

\
https://lib.mercubuana.ac.id



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur penulis ucapkan ke hadirat Allah Yang Maha Pengasih
dan Maha Penyayang atas berkat dan karunia-Nya sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi dengan judul “Analisis Profitabilitas dan Pengaruhnya
Terhadap Harga Saham pada Sktor Industri Farmas yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia” yang merupakan salah satu persyaratan untuk
menyelesaikan Program Studi Mangemen — Strata 1 (S1) Universitas Mercu
Buana.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna. Karena itu,
kritik dan saran akan senantiasa penulis terima dengan senang hati.

Dengan segala keterbatasan, penulis menyadari pula bahwa skripsi ini
takkan terwujud tanpa bantuan, bimbingan, dan dorongan dari berbagai pihak.
Untuk itu, dengan segala kerendahan hati, penulis menyampaikan ucapan terima
kasih kepada:

1. Bapak Yuhasril, SE., M.E. selaku dosen pembimbing yang telah bersedia
meluangkan waktunya untuk memberikan bimbingan dan pengarahan
hingga penyusunan skripsi ini dapat terselesaikan.

2. Ibu Hesti Maheswari, S.E., M.Si. atas segala kebaikannya dalam
memberikan ilmu pengetahuan dan motivas kepada penulis selama
menjalani masa perkuliahan.

3. Ibu Rina Astini, SE., M.M. atas segala kebaikannya dalam memberikan
ilmu pengetahuan dan motivas kepada penulis selama menjalani masa
perkuliahan.

4, Ibu Mafizatun Nurhayati, S.E., M.M. atas segala kebaikannya dalam
memberikan motivasi kepada penulis dan telah memberikan pemahaman
materi tentang pengelolaan data statistik dengan menggunakan program
Satistical Product and Service Solution (SPSS).

5. Seluruh dosen pengajar dan staf penyelenggara Program Studi Manajemen

— Strata 1 Universitas Mercu Buana.

Vi
https://lib.mercubuana.ac.id



10.

11.

Kedua orang tua tercinta dan keluarga yang telah memberikan bantuan
berupa moriil dan materiil serta semangat dan doa yang tidak pernah henti
kepada penulis.

Ibu Nenden Rosenah Ibu Ummi Ningsih, Bapak Soenarjo, Bapak Jamhari,
Bapak Bambang Sudradjat, dan Bapak Bambang Tri atas bantuan dan
dukungan, nasehat serta motivas yang telah diberikannya kepada penulis.
Tamelia Ma'ruf atas segala kebaikan, arahan saran dan pengertiannya
sehingga telah banyak memberikan inspirasi bagi penulis selama menjalani
perkuliahan dan penulisan skripsi.

Pak Budiman atas segala bantuan dan pengertiannya kepada penulis selama
menjalani perkuliahan dan penulisan skripsi.

Kepada rekan-rekan mahasiswa Program Studi Mangiemen — Strata 1
Universitas Mercu Buana Kelas Karyawan khususnya Angkatan X1l atas
kebersamaan dan persaudaraan yang telah terjalin sangat indah selama
penulis menjalani masa perkuliahan.

Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu.
“Alhamdulillah Jazakumullah Khairon Katsiran”.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna, oleh

karenaitu kritik dan saran dari pembaca sangat dibutuhkan dengan harapan skripsi

ini menjadi lebih baik dan dapat bermanfaat bagi pembaca.

Jakarta, 12 Agustus 2010

Tirta Arif Permana

Vii
https://lib.mercubuana.ac.id



DAFTAR IS

HALAMAN SAMPUL ...t sttt see e snenens [
HALAMAN JUDUL ..ottt sttt sttt sren s nne e ii
HALAMAN PERNYATAAN KARYA SENDIRI.....ccooieiiieiieeeseee e ii
HALAMAN PENGESAHAN PEMBIMBIMG SKRIPSI........ccccoviviviiiieiseeeceins iv
HALAMAN PENGESAHAN DEWAN PENGUUJI.......cccoi e, v
KATA PENGANTAR. ..ottt st st besaenesbesseneeneneas vi
DA e I = 1 viil
DA I G A = 1 SRS Xi
DAFTAR GAMBAR. ...ttt ettt e e e e e e e ane e e e ba e e e naeeeenes Xli
DAFTAR LAMPIRAN. ...ttt sttt st nse et Xiii
ABSTRAK et e et he e e b e e ae e b e nneeer e e neeeanas Xiv
BAB | PENDAHULUAN ..ottt 1
1.1 Latar Belakang Masalah...........cccccveiieiiiiiieiie e 1

1.2 RUMUSAN MaSAl@N......ccoieeieiiee e 2

1.3 Batasan Masalah..........cccceviiiiiiiseisesee e 3

1.4 Tujuan Penelitian.........cooooiiiiiiseeeeeee e 3

1.5 Manfaat Penelitian........ccccooeiiiinininieieeeeese e 4

BAB Il LANDASAN TEORI.....cccciieeit ettt e e e 5
2.1 Mangemen KeUaNQan...........cccceieeuereeneseeseesseseesieeeesseesseseesseenseens 5

2.1.1 Pengertian Mangjemen Keuangan............cccceeerererenenesennenns 5

2.1.2 Fungsi Mangjemen Keuangan...........cccccveeereereeseeniesseeseeennenns 6

2.2 KinerjaPerusahaan...........cccoeevieiiie e 8

2.2.1 Pengertian Kinerja Perusahaan...........c..cccoovevveieeneennseesieeenn, 8

2.2.2 Tujuan Pengukuran Kinerja.........cccevieiiieeiieesieesee e esiee e e 8

2.3 Laporan KeUANGAN..........coouiirereeienee et 9

2.3.1 Pengertian Laporan Keuangan...........cccceceeveveenesieeseesiesseesnens 9

2.3.2 Jenis Laporan Keuangan...........ccceeereeieereenenesiesiesiesneseseseeneas 10

2.3.3 Sifat Laporan Keuangan...........ccccceeeereeiieeieeseeseeseeeseesee e 17

2.3.4 Keterbatasan Laporan Keuangan............ccceeerenerenesesenieennas 18

viii

https://lib.mercubuana.ac.id



BAB IlI

BAB IV

2.3.5 Fungsi Laporan Keuangan...........cccceeveveenesieenesseeseeseeseesee s 19

2.3.6 Tujuan Laporan Keuangan.............cceeeeeereresieeeseseseseseeneas 20
2.4 RaESI0O KEUANJAN.........ccieieeieeieseesieeee e seeste e e sreenae e e sneenns 21
2.4.1 Pengertian RaSiO.......cccovciieiieiiece e 21
2.4.2 Keunggulan RaSIO.......ccccccueiieeiieiiesiesee et eee e 21
2.4.3 Keterbatasan RaSI0........cccceveeierieninieneeie e 22
244 JENIS RASIO......ceieeiiiieeiieeeesiesee e e e sree e sreeste e see e e nseeneeneeens 23
2.5 Pengukuran Kinerja Perusahaan Berdasarkan Rasio Profitabilitas.... 28
2.5.1 Pengertian Profitabilitas..........cccoeveninininineneneeeeeeee 28
2.5.2 Pengukuran Profitabilitas...........cccceeveveiecinseese e 28
2.6 Hubungan Harga Saham dengan Kinerja Perusahaan........................ 29
2.6.1 Pengertian Saham..........ccccviieiieie s 29
2.6.2 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham..................... 29
2.7 Hasil Pendlitian Terdahulu.. ... 38
2.8 Kerangka PeEmiKiran..........ccccocieiiiiiiiesie st 39
METODOLOGI PENELITIAN ....coiie e 40
3.1 Obyek Penelitian........ccccceeiiiiiiiciiccie e 40
3.2 Metode Penelitian dan Desain Penelitian............ccoceeeneieniicncnennen, 42
3.3 HipotesiS Penelitian.........cccceeeeieeviieiece e 43
3.4 Variabel dan Skala Pengukuran Penelitian..........ccocovvvvvincncnennnne 45
3.5 Metode Pengumpulan Data...........cccceeveeieieenieeie e 46
R SR = 0TS D - - TSP 46
3.7 Metode ANaliSIS Da@........ccovruireririririeeeeeeeee s 47
3.8 Prosedur Dalam Melakukan Analisis Regres Linear Berganda......... 49
ANALISISHASIL PENELITIAN ..ot 56
4.1 Analisis Datadan Pembahasan...........cccooeeiiieniniinenece e 56
4.1.1 KinerjaProfitabilitas..........cccooeiiierininin e 56
4.1.2 Analisis Pengaruh Profitabilitas terhadap Harga Saham.......... 66
4.2 HaSil PeNelitian.......ccocoeiieiiiesiesece et 75
IX

https://lib.mercubuana.ac.id



5.1 SIMPUIBN.....ceiiiitieteieee e 78
SIS - OSSR 79
DAFTAR PUSTAKA ...ttt sttt s et sae e ene e 80
LAMPIRAN ...ttt sttt sttt et ebe st e e ne et e neeneerentens 82
Lampiran 1: Profil 6 (Enam) Perusahaan Sektor Industri Farmasi yang Terdaftar
di Bursa EfeK INAONESIAL.......cc.cevueeieiieiecie e 82
Lampiran 2: Data Harga Saham Penutupan 6 (Enam) Perusahaan Sektor Industri
Farmas yang Listing di BEI Periode 2005-2009...........ccccceviveieereennns 91
Lampiran 3: Output SPSS Hasil Analisis Regresi Linear Berganda..............c.c........ 94
Lampiran4:  Tabel d (DUrbin-WatSOoN).........ooeeieeieneeriesee e see e 96
Lampiran5:  Tabel Uji Fdan Uji T 97
X

https://lib.mercubuana.ac.id



Tabel 2.1
Tabel 3.1
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5

Tabel 4.6

Tabel 4.7
Tabel 4.8

DAFTAR TABEL

Evaluas Rasio-Rasio Keuangan............cccooeverineneneneeeesese e 27
Daftar Objek Penelitian..........ccccorriieirineeeseeee e 41
Kinerja Net Profit Margin (NPM)........ccoooiviiieiie e 58
Kinerja Return On ASSELS (ROA).......coiieeeecee e 61
Kinerja Return On Equity (ROE).........cccccvviiieiiee e 64
Hasil Uji Normalitas dengan SPSSV.15.........ccociieienenenenesenieies 66

Hasil Uji Multikolinearitas dengan SPSS v.15 Sebelum dan Sesudah 68
PErsamaan BalU..........cccoooiiieiiiiiiiiiie et

Hasil Anaisis Korelass Ganda dan Determinasi dengan SPSS 70

Hasil Analisis Regres Linear Berganda dengan SPSSv.15................. 74
Kinerja Profitabilitas.........ccovviiiiiiieeeeee e 75

Xi
https://lib.mercubuana.ac.id



Gambar 2.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3
Gambar 4.4
Gambar 4.5

Gambar 4.6

DAFTAR GAMBAR

Kerangka Pemikiran.........ccccoooveeevieie s 39
Grafik KinerjaNet Profit Margin (NPM).........ccocvveiiieiiecieeseecies 65
Grafik Kinerja Return On ASSetS (ROA)......ccveveeceveereseese e 65
Grafik Kinerja Return On Equity (ROE).........cccocvevieieiiee e 65
Hasil Uji Normalitas dengan SPSSV.15.........cccverrienenenenenen 67
Hasil Uji Heterokedastisitas dengan SPSS v.15 NPM terhadap

STOCK PRICE.......ocoiiiesiee sttt 69
Hasil Uji Heterokedastisitas dengan SPSS v.15 ROE terhadap

STOCK PRICE.... ..ot iiiieciee ettt siee e stee s e s e e sae e s s eaeeeraeeans 70

Xii

https://lib.mercubuana.ac.id



Lampiran 1:

Lampiran 2:

Lampiran 3:

Lampiran 4:

Lampiran 5:

DAFTAR LAMPIRAN

Profil 6 (Enam) Perusahaan Sektor Industri Farmas yang Terdaftar

di Bursa Efek INdON@Sia.........cooviverieiiiiieieneeee s 82

Data Harga Saham Penutupan 6 (Enam) Perusahaan Sektor Industri

Farmas yang Listing di BEI Periode 2005-20009............ccccoeevvvvenieenne. 91

Output SPSS Hasil Analisis Regresi Linear Berganda............c.cccue... 94

Tabel d (DUrbirFWatSon)..........ccveieieerieeieseese e 96

Tabel Uji Fdan Uji ... 97
xiii

https://lib.mercubuana.ac.id





