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ABSTRAK 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari konsentrasi 
kepemilikan institusional dan leverage (utang) terhadap nilai pemegang saham. 
Nilai pemegang saham diukur dengan akrual diskresioner menggunakan model 
Jones. 
 Metode analisis yang digunakan adalah regresi berganda. Penelitian ini 
menggunakan data empiris dari Bursa Efek Indonesia dengan sampel sebanyak 12 
perusahaan manufaktur untuk periode 2008-2010. 

 Hasil pengujian hipotesis menunjukkan nilai adjusted R2 0,153. Hal ini 
berarti 15,3% variabel nilai pemegang saham dapat dijelaskan oleh variasi dari ke 
dua variabel independen konsentrasi kepemilikan institusional dan ukuran 
leverage. Sedangkan sisanya 84,7% dijelaskan oleh sebab-sebab lain di luar model 
ini. Dari hasil uji F test didapat F hitung sebesar 4,155 dengan probabilitas 0,025 
maka model regresi dapat digunakan untuk memprediksi nilai pemegang saham. 
Berdasarkan hasil pengujian, dapat disimpulkan bahwa konsentrasi kepemilikan 
institusional memiliki nilai t sebesar 0,114 dengan tingkat signifikan 0,540 tidak 
berpengaruh signifikan terhadap nilai pemegang saham. Variabel leverage 
memiliki nilai t sebesar 2,856 dengan tingkat signifikan 0.007 berpengaruh 
signifikan terhadap nilai pemegang saham. 
 

Kata Kunci: konsentrasi kepemilikan institusional, leverage, nilai pemegang 
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ABSTRACT 
 The purpose of this research is to provide empirical evidence of the affect 
of institutional ownership concentration and leverage on shareholder value. 
shareholder value was measure by discretionary accruals use Jones Method. 
 This research hypothesis was tested using multiple regression analysis. 
The sample of this research is 12 companies in the manufacturing sector were 
listed in Indonesian Stock Exchange (IDX) for the period of 2008 to 2010. 
 The result of hypothesis testing show that R2 value is 0,153 that mean 
15,3% of shareholder value variabel can be explained by independent variable 
institutional ownership concentration and leverage and then 84,7% explained by 
another factor out of regression model.  From the test results obtained F 
calculated F test of 4.155 with probability 0.025 the regression model can be used 
to predict shareholder value. Based on the test results, can concluded that the 
concentration of institutional ownership has a value of 0.114 t 0.540 with a 
significant level of no significant impact on shareholder value. Leverage variable 
t has a value of 2.856 with a significant level of 0007 a significant effect on 
shareholder value 
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