
PENGARUH KONSENTRASI KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL DAN LEVERAGE TERHADAP NILAI 

PEMEGANG SAHAM 

(Studi Empiris Pada Perusahaan  Manufaktur yang Terdaftar  

Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2008 – 2010) 

 

SKRIPSI 
 
 

Program Studi Akuntansi  

 

 

 Nama         : ASTUTI  WIDYAWATI 

        NIM         : 43208010372 

 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA  

2012 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



PENGARUH KONSENTRASI KEPEMILIKAN 

INSTITUSIONAL DAN LEVERAGE TERHADAP NILAI 

PEMEGANG SAHAM 

(Studi Empiris Pada Perusahaan  Manufaktur yang Terdaftar  

Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2008 – 2010) 

 

SKRIPSI 
 
 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat untuk Memperoleh Gelar 
SARJANA EKONOMI 

Program Studi Akuntansi – Strata 1  
 

 Nama         : ASTUTI  WIDYAWATI 

        NIM         : 43208010372 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA  

2012 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI 

 

Yang bertanda tangan di bawah ini : 

 Nama  : Astuti Widyawati  

 NIM  : 43208010372 

 Program Studi : Akuntansi – S1 

 

Menyatakan bahwa skripsi ini adalah murni hasil karya sendiri. Apabila saya 

mengutip dari orang lain, maka saya mencantumkan sumbernya sesuai dengan 

ketentuan yang berlaku. Saya bersedia dikenai sanksi pembuatan skripsi ini 

apabila terbukti melakukan tindakan plagiat (penjiplakan). 

 

Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya. 

 

          

Jakarta,  08 Maret 2012 

 

 

(Astuti Widyawati) 
43208010372 

 
 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI 

Nama : Astuti Widyawati 

NIM : 43208010372 

Program Studi : S1 Akuntansi 

Judul Skripsi : Pengaruh konsentrasi kepemilikan 

institusional dan leverage terhadap nilai 

pemegang saham, studi empiris pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2008 – 2010. 

Tanggal Ujian Skripsi : 25  Mei  2012 

 

Disahkan oleh, 

Pembimbing 

 

 

Dra. Muti’ah, M.Si 
Tanggal: 23 Juni 2010 

 

Dekan, Ketua Program Studi Akuntansi, 

 

  

Dr. Wiwik Utami, Ak., M.Si Nurul Hidayah, SE.,Ak.,M.Si 

Tanggal: 23 Juni 2012 Tanggal: 23 Juni 2012 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



LEMBAR PENGESAHAN DEWAN PENGUJI 

 

Skripsi Berjudul 

 

PENGARUH KONSENTRASI KEPEMILIKAN INSTITUSIONAL DAN 

LEVERAGE TERHADAP NILAI PEMEGANG SAHAM  

(Studi Empiris Pada Perusahaan  Manufaktur yang Terdaftar  

Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2008 – 2010) 

 

Dipersiapkan dan Disusun oleh: 

Astuti Widyawati 
 

NIM: 43208010372 
 

Telah dipertahankan di depan Dewan Penguji pada tanggal 25 Mei 2012 

Dan dinyatakan telah memenuhi syarat untuk diterima 
 

Susunan Dewan Penguji 
 

Ketua Penguji/ Pembimbing Skripsi 
 
 

(Dra. Muti’ah, M.Si) 
 

Anggota Dewan Penguji 
 

 
(Ratna Mappanyukki, SE, M.Si.,Ak) 

Anggota Dewan Penguji 
 

 
(Nurul Hidayah, SE, Ak., M.Si) 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



KATA PENGANTAR 

 

 Puji syukur kepada ALLAH SWT atas rahmat, karunia dan hidayah yang 

telah diberikan kepada penulis sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang 

berjudul “Pengaruh Konsentrasi Kepemilikan Institusional dan Leverage 

terhadap Nilai Pemegang Saham (studi empiris pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2008-2010)”. 

Skripsi ini merupakan syarat untuk memperoleh gelar sarjana pada Program Studi 

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

Selama proses penyusunan skripsi ini penulis mendapatkan bimbingan, 

bantuan dan dukungan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, dalam kesempatan ini 

penulis mengucapkan terima kasih kepada: 

1. Bapak Dr. Ir. Arissetyanto Nugroho., M.M., selaku Rektor Universitas Mercu 

Buana. 

2. Ibu Dr. Wiwik Utami, Ak., M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Mercu Buana. 

3. Ibu Nurul Hidayah, SE., Ak., M.Si., selaku ketua Program Studi Akuntansi 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

4. Ibu Dra. Muti’ah, M.Si., selaku Dosen Pembimbing Skripsi, yang telah 

memberikan bimbingan, dukungan semangat dan kemudahan selama 

penyusunan skripsi, serta nasehat-nasehat yang sangat berguna hingga skripsi 

ini selesai. 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



5. Selaku dosen penguji yang telah memberikan kritik, saran dan bimbingan 

demi sempurnanya skripsi ini. 

6. Seluruh dosen dan segenap staf Universitas Mercu Buana yang telah 

memberikan ilmu dan pengetahuan kepada penulis. 

7. Kedua Orang Tua Penulis yang tercinta yang telah memberikan dukungan 

baik moril maupun materiil, serta doa dan kasih sayang yang tak terhingga. 

Ini adalah hal kecil yang ingin saya persembahkan untuk membuat kalian 

bahagia dan bangga. Terima kasih. 

8. Dy_as yang selalu memberikan dukungan dan semangat serta ikut berperan 

dalam penulisan skripsi ini. Terima kasih 

9. Kakak ku, Hermanto, SE, terima kasih buat semua dukungan dan selalu ada 

di pihak ku. 

10. My Best Friend, Dita, Janti, Titik, Endah, Novi, Hafidz dan Amrin, dll. 

Terima kasih sudah mau menjadi temanku, meluangkan waktu untukku, 

berjuang bersama-sama, terus membantu dan saling memberi semangat. 

11. Teman-teman Tax Centre 2008 dan semua teman-teman angkatan 2008, 

terima kasih atas kebersamaannya selama menempuh bangku kuliah ini. 

Semoga skripsi ini menjadi sebuah karya yang dapat bermanfaat bagi kita 

semua. 

 

 Jakarta, 11 Juni 2012 

 

 Astuti Widyawati 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



DAFTAR ISI 

 

 Hal 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI …………………………………… i 

LEMBAR PENGESAHAN DEWAN PENGUJI ………………………… ii 

KATA PENGANTAR ……………………………………………………. iii 

ABSTRAK………………………………………………………………… v 

DAFTAR ISI ………………….………………………………………….. vi 

DAFTAR TABEL ………………………………………………………… x 

DAFTAR GAMBAR …………………………………………………….. xi 

DAFTAR LAMPIRAN …………………………………………………… xii 

BAB I PENDAHULUAN 

 A. Latar Belakang Masalah ………………………………… 1 

 B. Perumusan Masalah……………………………………… 6 

 C. Tujuan Penelitian………………………………………… 7 

 D. Manfaat Penelitian ………………………………………. 7 

BAB II LANDASAN TEORI 

 A. Konsentrasi Kepemilikan Institusional ………………… 8 

  1.  Pengertian Konsentrasi Kepemilikan Institusional...... 8 

  2.  Jenis-jenis Struktur Kepemilikan................................. 10 

 B. Rasio Leverage (LEV)……………………………………. 14 

 C. Nilai Pemegang Saham …...……………………………… 15 

  1. Pengertian Nilai Pemegang Saham……………..…… 15 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



  2. Keuntungan Kepemilikan Saham............…………… 16 

  3. Resiko Kepemilikan Saham ………………………… 18 

  4.   Jenis-jenis Saham........................................................  20 

  5.  Harga Saham..............................................................  20 

  6.  Analisis Saham...........................................................  21 

 D. Penelitian Terdahulu …………………………………….. 23 

 E. Kerangka Berpikir ………………………………………. 25 

  1. Pengaruh Konsentrasi Kepemilikan Institusional terhadap 

   Nilai Pemegang Saham ……………………………. 25 

  2. Pengaruh Leverage terhadap Nilai Pemegang Saham. 27 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

 A. Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia………………… 30 

 B. Metode Penelitian ..............……………………………… 31 

 C. Hipotesis ............................................................................   32 

 D. Definisi Operasional Variabel …………………………… 34 

 E. Variabel dan Pengukurannya…………………………….. 35 

 F. Metode Pengumpulan Data………………………………. 38 

 G.  Jenis Data............................................................................. 38 

 H.  Populasi dan Sampel............................................................ 39 

 I.  Metode Analisis Data.......................................................... 40   

  1. Statistik Deskriptif…………………………………… 40 

  2. Uji Asumsi Klasik…………………………………… 40 

   a. Uji Normalitas ………………………………….. 40 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



   b. Uji Multikolonieritas……………………………. 41 

   c. Uji Heteroskedastisitas …………………………. 42 

   d. Uji Autokorelasi………………………………… 42 

  3. Model Regresi………………………………………… 43 

  4.  Uji Hipotesis ............................................................... 44 

   a. Koefisien Determinasi (Uji Adjusted R2) ……… 44 

   b. Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik F)……….. 44 

   c. Uji Signifikansi Parameter Individual………….. 45 

BAB IV ANALISIS HASIL DAN PEMBAHASAN 

 A. Deskripsi Hasil Penelitian ……………………………… 46 

 B. Analisis Statistik Deskriptif……………………………… 47 

 C. Pengujian Asumsi Klasik………………………………… 48 

  1. Uji Normalitas ………………………………………. 48 

  2. Uji Multikolinieritas…………………………………. 52 

  3. Uji Heteroskedastisitas ……………………………… 53 

  4. Uji Autokorelasi …………………………………….. 54 

 D. Pengujian Hipotesis ……………………………………… 55 

  1. Koefisien Determinasi (Uji Adjusted R2)…………… 55 

  2. Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik F)…………..... 56 

  3. Uji Signifikan Parameter Individual (Uji Statistik t)... 57

 E. Pembahasan …………………………………………… 59 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

 A. Kesimpulan ……………………………………………… 61 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



 B. Keterbatasan Penelitian ………………………………….. 62 

 C. Saran…..……………………………………………….....  62 

DAFTAR PUSTAKA  ………………………………………………… 63 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar Halaman 

2.1 Kerangka Pemikiran Penelitian …………………………………… 39 

4.1 Grafik Normality Probability Plot ...........………………………… 50 

4.2 Grafik Histogram NPS (nilai pemegang saham) ………………… 53 

4.3 Grafik Scatterplot………………………………………………….. 55 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



DAFTAR TABEL 

 

Tabel Halaman 

2.1 Penelitian Terdahulu ……………………………………………… 23 

3.1 Uji Durbin Watson………………………………………………… 45 

4.1 Hasil Seleksi Sampel Penelitian…………………………………… 48 

4.2 Statistik Deskriptif………………………………………………… 49 

4.3 Hasil Uji Normalitas bersama dengan Kolmogorov Smirnov…….. 51 

4.4 Hasil Uji Normalitas per variabel dengan Kolmogorov Smirnov..... 52 

4.5 Hasil Uji Multikolonieritas………………………………………… 53 

4.6 Hasil Uji Multikolonieritas: Korelasi antar Variabel……………… 54 

4.7 Hasil Uji Autokorelasi dengan Durbin-Watson…………………… 56 

4.8 Hasil Uji Autokorelasi …………………………………………….. 56 

4.9 Hasil Uji Koefisien Determinasi ………………………………….. 57 

4.10 Hasil Uji Signifikan Simultan …………………………………….. 58 

4.11 Hasil Uji Signifikan Parameter Individual………………………… 59 

 

 

 

 

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 



DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran Halaman 

 1. Nama Perusahaan Sampel ………………………………………… 70 

 2. Data Sampel Variabel Independen dan Dependen………………… 71 

 3. Hasil Output Analisis Data SPSS 17………………………………. 68 

  

 

 

 

http://digilib.mercubuana.ac.id/ 




