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ABSTRACT 

 

The objective of this research was to know the influence of cash flow’s 

component, interest rate, and inflation to Jakarta Islamic Index stocks return 

period 2008-2010. This research to analyze the causal relationship of 

information substances in cash flow’s component (operating cash flow, 

investing cash flow, and financing cash flow), interest rate of Bank Indonesia, 

and inflation by using multiple regression analysis method.  

The result of the research shows that cash flow’s component, interest 

rate, and inflation had significant influence stocks return simultaneosly. 

Partially, only interest rate had significant influence to Jakarta Islamic Index 

stocks return period 2008-2010. 
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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari komponen arus 

kas, suku bunga, dan inflasi terhadap return saham pada Jakarta Islamic Index 

periode 2008-2010. Penelitian ini menganalisis hubungan kausal atas informasi 

komponen arus kas (arus kas operasi, arus kas investasi, dan arus kas 

pendanaan), suku bunga Bank Indonesia, dan inflasi dengan menggunakan 

metode analisis regresi linear berganda. 

Hasil dari penelitian ini adalah komponen arus kas, suku bunga, dan 

inflasi secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

Secara terpisah, hanya suku bunga yang berpengaruh signifikan terhadap return 

saham pada Jakarta Islamic Index periode 2008-2010. 

 

Kata kunci:  Arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan, suku 

bunga, inflasi, return saham, dan Jakarta Islamic Index. 


