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Pengaruh Earning Per Share (EPS) dan Dividend Per Share Terhadap 

Harga saham 

(Studi empiris :  Pada Industri Manufaktur Go Public yang Terdaftar Di 

BEI) 

Oleh : Dian Purnama Sari 

 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisa pengaruh Earning Per Share 

(EPS) dan Dividend Per Share (DPS) terhadap Harga Saham (studi empiris pada 

perusahaan manufaktur go public di Bursa Efek Indonesia). Data yang diperoleh 

sebanyak 20 perusahaan dengan kurun waktu 2008 - 2010 dan dihubungkan 

dengan 3 variabel penelitian, yaitu : 2 variabel independen : earning per share 

(EPS), dinidend per share (DPS) dan 1 variabel dependen :  harga saham. Metode 

analisis data yang digunakan adalah uji normalitas, uji multikolinearitas, uji 

heteroskedastisitas, uji autokorelasi, uji t, dan uji F.  

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: (1) variabel earning per share  tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, (2) variabel dividend per share berpengaruh 

terhadap harga saham, (3) untuk hasil uji F, earning per share dan dividend per 

share secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

  

Kata Kunci : harga saham, earing per share dan dividend per share. 
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Harga saham 

(Studi empiris :  Pada Industri Sektor Manufaktur Go Public yang Terdaftar 

Di BEI) 

Oleh : Dian Purnama Sari 

 

Abstract 
 

This study aims to analyze the influence of Earning Per Share (EPS) and Dividend 

Per Share (DPS) of the Share Price (empirical studies on manufacturing companies 

went public on the Indonesia Stock Exchange). Data obtained by 20 firms with the 

period from 2008 to 2010 and linked to three variables of the study, namely: two 

independent variables: earnings per share (EPS), dinidend per share (DPS) and one 

dependent variable: the share price. Data analysis method used is the test for 

normality, multicollinearity test, test of heteroscedasticity, autocorrelation test, t 

test, and F test.  

The results showed that: (1) variable earnings per share does not affect the 

stock price, (2) variable dividend per share effect on stock prices, (3) for the F test 

result, earnings per share and dividend per share to simultaneously have a 

significant effect stock prices. 

 

 

Keywords: stock prices, earing per share and dividend per share. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



 viii 

DAFTAR ISI 

Halaman 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI .........................................  i 

KATA PENGANTAR ..............................................................  iii 

ABSTRAK .....................................................................................  vi 

DAFTAR ISI .....................................................................................  viii 

DAFTAR TABEL .........................................................................  xii 

DAFTAR LAMPIRAN ...............................................................  xiii 

 

BAB I   PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  ........................................................  1 

B. Perumusan Masalah .............................................  4 

C. Tujuan dan Kegunaan Penelitian ..........................  4 

BAB II LANDASAN TEORI 

A. Teori Sinyal    .......................................................          6 

B. Laporan Keuangan  

1. Pengertian Laporan Keuangan ........................  8 



ix 
 

 
 

 

2. Tujuan Laporan Keuangan ............................. 9 

C. Earning Per Share (EPS)  

1. Pengertian Earning Per Share  .........................  10 

2. Perhitugan Earning Per Share  ......................... 

a. Struktur Modal Sederhana .........................  11 

b. Struktur Modal Komplek ...........................  12 

3. Pengaruh EPS terhadap Harga Saham ..............  15 

D. Deviden 

1. Pengertian deviden ..........................................  16 

2. Bentuk- bentuk pembayaran deviden ..............  17 

3. Pengertian Kebijakan Deviden ........................  18 

4. Faktor-faktor yang mempengaruhi kebijakan deviden  18 

5. Dividen Per Share (DPS) ..................................  22 

6. Pengaruh Dividend Per Share terhadap harga saham  25 

E. Saham 

1. Pengertian Saham ............................................  26 

2. Jenis – jenis Saham  ........................................  27 

3. Pengertian Harga Saham ..................................  30 

4. Metode Menganalisis Harga Saham ..................  31 

F. Pengaruh EPS dan Deviden terhadap Harga Saham  32 

G. Tinjauan Penelitian Sebelumnya ............................  34 

H. Kerangka Konseptual .............................................  35 



x 
 

 
 

 

BAB III METODOLOGI PENELITIAN 

A. Objek Penelitian ...................................................  37 

B. Desain Penelitian ..................................................  37 

C. Hipotesis Penelitian ..............................................  38 

D. Variabel dan Skala Pengukuran ...........................  38 

E. Metode Pengumpulan Data ..................................  39 

F. Jenis Data ............................................................  40 

G. Populasi dan Sampel ............................................  40 

H. Metode Analisis Data  

1. Statistik Deskriptif ..........................................  43 

2. Uji Asumsi Klasik   

a. Uji Normalitas Data ...................................   44 

b. Uji Multikolonieritas ..................................  44 

c. Uji Autokorelasi ........................................      45 

d. Uji Heteroskedasitas ..................................  47 

3. Pengujian Hipotesis  48 

a. Uji t (Uji Individu) ....................................  49 

b. Uji F (Uji Serentak) ...................................  50 

c. Uji Regresi Linier Berganda ......................  51 

 

 



xi 
 

 
 

 

BAB IV ANALISIS HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Objek Penelitian ..................................          52 

B. Analisis Data 

1. Stastik Deskriptif ...........................................  52 

2. Uji Normalitas  ................................................        54 

3. Uji Asumsi Klasik    

a. Uji Autokorelasi ......................................            60 

b. Uji multikolinieritas ..................................            62 

c. Uji heteroskedasitas ..................................            63 

4. Uji Hipotesis                64 

1. Uji Parameter (Uji t) ..................................    66 

2. Uji Signifikan Simultan (Uji F) ................         68 

5. Analisis Regresi Berganda ...........................         69 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan ..........................................................  71 

B. Saran .....................................................................  73 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................  74 



xii 
 

DAFTAR TABEL 

 

2.1  Tabel penelitian sebelumnya ...............................................         35 

3.1  Tabel kriteria sampel penelitian  .............................................           39 

3.2  Tabel daftar sampel perusahaan sektor manufaktur di BEI ..         40 

4.1  Tabel statistik deskriptive .....................................................         51 

4.2  Tabel uji normalitas Kolmogorov – Smirnov Test .................         54 

      ( sebelum transformasi ) 

4.3  Tabel Uji normalitas Kolmogorov – Smirnov Test ...............         57 

       ( setelah transformasi ) 

4.4  Tabel Uji Autokorelasi .........................................................         58 

4.5  Tabel Uji Multikolinieritas ....................................................          60 

4.6  Tabel Uji Hipotesis ..............................................................          63 

4.7 Tabel Uji t .............................................................................         64 

5.1 Tabel Kesimpulan Hasil Penelitian .......................................         71 

 

 

 

 



 xiii 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1   Contoh Laporan Keuangan .............................. 76 

Lampiran 2  Daftar sampel perusahaan manufaktur ............. 77 

Lampiran 3   Data Variabel EPS (sebelum ditransformasi) …. 78 

Lampiran 4  Data Variabel DPS (sebelum ditransformasi)  …. 79 

Lampiran 5  Harga Saham (sebelum ditransformasi) ………. 80 

Lampiran 6  Data yang akan diolah kedalam SPSS (sebelum  

   Transformasi) …………………………………. 81 

Lampiran 7  Data yang akan diolah kedalam SPSS (setelah  

   Transformasi) ………………………………… 83 

Lampiran 8  Statistic Deskriptive sebelum transformasi …. 85 

Lampiran 9   Hasil uji normalitas sebelum transformasi ….. 86 

Lampiran 10  Hasil uji autokorelasi ………………………… 88 

Lampiran 11  Hasil Uji Multikolonieritas …………………... 88 

Lampiran 12  Hasil uji heteroskedasitas …………………..... 85 

Lampiran 13  Hasil Uji Hipotesis (uji t) ……………………. 90 



xiv 
 

 
 

Lampiran 14  Hasil Uji Hipotesis (uji F) …………………… 90 


