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ABSTARACT 

 

This research purpose to know that  Earning, Total Cash Flow and Net Profit 
Margin can be effect to Stock Return. The research object  spesificly  to 
manufacturing (consumption product ) company that already Go-Public and listed in 
Indonesia Stock Exchange during period 2007-2009, which is taken by simple 
random sample. Variable explained in this research is Earning, Total Cash Flow , 
Net Profit Margin and Stock Return. This research was using multiple regression 
method. 

The result shown that accounting earning and total cash flow didn’t have a 
signification effect to stock return but net profit margin. Reffering into the result, it’s  
explain that  the high  of earning can’t be used to  figure the value  of  stock return 
(capital gain or capital loss), so are the cash flow. but the capability to make efficient 
cost to bring maximum earning positively effect to  stock return. 
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ABSTARACT 

 

Penelitian in berujuan untuk mengetahu pengaruh Laba Akuntansi, Total 
Arus Kas dan Net Profit Margin terhaddap Return Saham. Objek penelitian secara 
spesifik dipilih adalah perusahaan yang bergerak dalam industri produk konsumsi 
yang telah Go-Publik dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia berturut-turut selama 
tahun 2007-2009. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah laba 
akuntansi , total arus kas , net profit margin  dan return saham. Penelitian 
menggunakan analisa regresi linier berganda. 

Hasil penelitian menunjukan bahwa laba akuntansi, total arus kas tidak 
memiliki pengaruh yang signifikan  terhadap return saham  sementara net profit 
margin memiliki pengaruh terhadap return saham. Berdasarkan hasil penelitian 
tersebut menjelaskan bahwa besarnya  laba akuntansi dan total arus kas tidak dapat 
digunakan untuk menjelaskan besarnya return saham yang akan dihasilkan (capital 
gain atau capital lose). Melainkan kemampuan perusahaan dalam mengefisiensikan 
penggunaan sumber daya (biaya) untuk menghasilkan laba yang maksimal dapat 
mempengaruhi peningkatan atau penurunan stock return. 

Kata kunci :  Laba Akuntansi, Total Arus Kas, Net Profit Margin, Return Saham 


