
i 
 



ii 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

i 
 



 

ii 
 



 

iii 
 



 

iv 
 

KATA PENGANTAR 

 

Syukur Alhamdulillah penulis panjatkan kehadirat Allah SAW yang telah 

memberikan rahmat dan petunjuknya, sehingga akhirnya penelitian ini dapat 

penulis laksanakan dengan lancar, kemudian tersusun dalam sebuah karya ilmiah 

yang sangat sederhana ini, penelitian ini berjudul “Pengaruh Faktor 

Fundamental dan Risiko Sistematik Terhadap Harga Saham Perusahaan 

Pada Industri Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010” 

dan disusun untuk memenuhi salah satu persyaratan guna memperoleh gelar  

sarjana pada Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas 

Mercubuana. 

Perjuangan berat, melelahkan, dan membutuhkan banyak pengorbanan 

yang penulis lakukan untuk menyelesaiakan pendidikan di Program Studi 

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Mercubuana. Penulis sangat menyadari 

masih sangat banyak kekurangan dan kelemahan dalam membuat skripsi ini, 

namun semua itu akan menjadi pendorong penulis untuk selalu memperbaiki diri 

di masa mendatang terutama saat penulis harus mengambil jenjang pendidikan 

yang lebih tinggi lagi.  

Penulis mengungkapkan rasa terima kasih yang sebesar – besarnya kepada  

Bapak Drs. Marsyaf Ak.,M.Ak  selaku dosen pembimbing yang telah rela 

memberikan saran, waktu, bimbingan, semangat, pengetahuan dan nasehat – 

nasehat yang bermanfaat yang telah diberikan kepada penulis. Penulis juga ingin 

mengucapkan terima kasih kepada : 



 

v 
 

1. Bapak Dr. Ir. Arissetyanto Nugroho. MM, Selaku Rektor Universitas 

Mercubuana. 

2. Ibu Dr. Wiwik Utami, Ak.,MS.,CA  selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Mercu Buana. 

3. Bapak Dr. Harnovinsah, Ak., M.Si selaku Ketua Program Studi Akuntansi dan 

Bisnis Universitas Mercu Buana. 

4. Seluruh dosen-dosen dan staf Program Studi Akuntansi Universitas 

Mecubuana. 

5. Kedua orang tua dan saudara-saudaraku yang tercinta serta seluruh keluarga 

besar yang telah banyak membantu dan memberi motivasi kepada penulis 

untuk melanjutkan pendidikan ke jenjang yang lebih tinggi. 

6.  Seluruh rekan – rekan seperjuangan Akuntansi S1 angkatan 2011 yang tidak  

       bisa disebutkan satu persatu atas kebersamaan selama menuntut ilmu di 

       kampus tercinta 

Untuk itu memperbaiki dan menyempurnakan skripsi ini, penulis 

senantiasa siap menerima kritik dan saran dari pembaca, demi kesempurnaan 

Skripsi ini. Semoga Allah SWT memberikan balasan yang lebih baik kepada 

semua pihak yang telah berperan dalam penyusunan Skripsi ini, Amin. 

 

                                                                       Jakarta, 29 November 2013 

 

                                                                          

                                                                        Refdaneri 



 

vi 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vii 
 



 

viii 
 

DAFTAR ISI 

 

PERYATAAN KEASLIAN SKRIPSI .................................................  i 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ..................................................  ii 

LEMBAR PENGESAHAN DEWAN PENGUJI ..................................  iii 

KATA PENGANTAR .........................................................................  iv 

ABSTRAK ..........................................................................................  vi 

ABSTRACT ........................................................................................  vii   

DAFTAR ISI .......................................................................................  viii 

DAFTAR TABEL ...............................................................................  xi 

DAFTAR GAMBAR ...........................................................................  xii 

DAFTAR GRAFIK................................................................................     xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................  xiv 

BAB 1             PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah ...........................................  1 

B. Perumusan Masalah  .................................................  12 

C. Tujuan dan Manfaat Penelitian  ................................  13 

             1. Tujuan Penelitian............................................     13 

             2. Manfaat Penelitian.........................................      14 

BAB II LANDASAN TEORI 

A. Harga Saham  ...........................................................  15 

1. Pengertian Harga Saham................................  15 



 

ix 
 

2. Penilaian Harga Saham ..................................   18 

3. Faktor yang Mempengaruhi Harga Saham  ....  20 

4. Resiko Sistematik  .........................................  31 

                        B. Penelitian Terdahulu ................................................  38 

BAB III          METODOLOGI PENELITIAN 

A. Waktu dan Tempat Penelitian ...................................  43 

B. Desain Penelitian ......................................................  43           

C. Hipotesis Penelitian ..................................................  46 

D. Variabel dan Skala Pengukuran ................................  46 

E. Metode Pengumpulan Data .......................................  53 

F. Jenis Data....................................................................      53       

G. Populasi dan Sampel ................................................  53 

1. Populasi.........................................................  53 

2. Sampel ..........................................................  54 

                        H. Metode Analisis Data.................................................     55 

BAB IV  ANALISIS HASIL DAN PEMBAHASAN  

A. Deskripsi Hasil Penelitian .........................................  63 

B. Pembahasan Hasil Penelitian  ...................................  74 

             1. Pengujian Asumsi Klasik................................     74 

a) Hasil Pengujian Asumsi Normalitas........      74 

b) Hasil Pengujian Asumsi Multikolinearitas    76 



 

x 
 

c) Hasil Pengujian Asumsi Autokorelasi......    77 

d) Hasil Pengujian Asumsi Heteroskedastisitas78 

             2. Uji Signifikasi/Hipotesis................................     79 

a) Koefisien Determinasi (adjust R2)..........      79 

b) Pengujian Hipotesis Secara Parsial.........       82 

c) Pengujian Hipotesis Secara Silmutan.........   88 

C. Interpretasi Hasil Penelitian ......................................      89 

D. Keterkaitan dengan Hasil Penelitian Terdahulu.........      93 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan ..............................................................  95 

B. Saran ........................................................................  96 

DAFTAR PUSTAKA ..........................................................................  98 

DAFTAR RIWAYAT HIDUP .............................................................  100 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xi 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel                                                                                                          Halaman 

Tabel 1.1. Perkembangan Rata-rata EAT Industri Pertambangan yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2010 
........... 

6 

Tabel 1.2. Perkembangan Total Aktiva Industri Pertambangan yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-
2010............ 

7 

Tabel 1.3. Perkembangan Equity Industri Pertambangan yang Terdaftar 
Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2010 
.......................... 

8 

Tabel 1.4. Perkembangan Operating Profit Industri Pertambanagn yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2010 
........... 

8 

Tabel 1.5. Perkembangan Penjualan (Sales) Industri Pertambangan 
yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-
2010........... 

9 

Tabel 1.6. Perkembangan Total Hutang pada Industri Pertambangan 
yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-
2010... 

10 

Tabel 3.1. Operasionalisasi Variabel Penelitian 
....................................... 

52 

Tabel 4.1. Perubahan ROA , ROE OPM, DER Perusahaan 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 
................................................ 

64 

Tabel 4.2. Perkembangan EPS, Book Value, Beta (β) Saham,  Harga 
Saham Perusahaan Pertambangan di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2008 – 2010 ............................................... 

69 

Tabel 4.3. Pengujian Asumsi Multikolinearitas Coefficient 
Correlations(a) ....................................................................... 

76 

Tabel 4.4. Pengujian Asumsi Autokorelasi ”Model Summary(b)” ........ 78 

Tabel 4.5. Koefisien Determinasi (R2) “Model Summary(b)” ................. 80 
Tabel 4.6. Koefisien Determinasi Parsial “Coefficients(a)” ................... 81 

Tabel 4.7. Pengujian Hipótesis Secara Parsial “Coefficients(a)” ............ 83 
Tabel 4.8. Pengujian Hipótesis secara simultan ...................................... 88 

  



 

xii 
 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar                                                                       Halaman 

Gambar 2.1. Security Market Line ............................................................ 34 

Gambar 2.2. Kemiringan (Slope) Garis Regresi........................................ 37 

Gambar 3.1. 

 

 

Kerangka Pemikiran Konseptual Hubungan Teoritis dari 
Return on Assets (ROA), Return On Equity (ROE), 
Operating Profit Margin (OPM), Debt Equity Ratio (DER), 
Earning Per Share (EPS), Book Value, dan Risiko 
Sistematik Terhadap Harga Saham ...................................... 

45 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xiii 
 

 
DAFTAR  GRAFIK 

 
 
 

Grafik                                                                                                             Halaman 
 

 
Grafik 4.1. 
 
Grafik 4.2. 

Hasil Pengujian Asumsi Normalitas ...................................... 
 
Hasil Pengujian Asumsi Heteroskedastisitas ....................... 
 

75 
 

79 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

xiv 
 

DAFTAR  LAMPIRAN 
 

Halaman 
 

Lampiran  1 Data ICMD 2010 dan IDX 2008-2010 ....................................  
Lampiran  2a Perkembangan EAT Perusahaan (Populasi) Pertambangan di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 
 

 Perkembangan Total Aktiva Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  2b Perkembangan Equity Perusahaan (Populasi) Pertambangan 
di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ........................ 

 

 Perkembangan Operating Profit Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  2c Perkembangan Sales Perusahaan (Populasi) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

 Perkembangan Total Hutang Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  3a Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Populasi) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2008 ............................................................................ 

 

Lampiran  3b Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Populasi) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2009 ......................................................................................... 

 

Lampiran  3c 

 
 
Lampiran 3d 

Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Populasi) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2010 ......................................................................................... 

Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Populasi) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2010 ......................................................................................... 

 

Lampiran  4a Perubahan ROA Perusahaan (Populasi) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

 Perubahan ROE Perusahaan (Populasi) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

Lampiran  4b Perubahan OPM Perusahaan (Populasi) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................  

 Perubahan DER Perusahaan (Populasi) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................  

Lampiran  4c Perkembangan EPS Perusahaan (Populasi) Pertambangan di  



 

xv 
 

Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 Perkembangan Book Value Perusahaan (Populasi)  
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010.  

Lampiran  4d Perkembangan Beta Saham Bulanan Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 ............  

Lampiran  4e Perkembangan Beta Saham Bulanan Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 ............  

Lampiran  4f Perkembangan Beta Saham Bulanan Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2010 ............  

Lampiran  4g Perkembangan Beta Saham Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010.  

Lampiran  4h Perkembangan Closing Pirce Perusahaan (Populasi) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010.  

Lampiran  5a Perkembangan EAT Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................  

 Perkembangan Total Aktiva Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010.  

 Perkembangan Equity Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................  

Lampiran  5b Perkembangan Operating Profit Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

 Perkembangan Sales Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

 Perkembangan Total Hutang Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  6a Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Sampel) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2008 ......................................................................................... 

 

Lampiran  6b Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Sampel) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2009 ......................................................................................... 

 

Lampiran  6c Perkembangan Harga Penutupan Saham Bulanan Perusahaan 
(Sampel) Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 
2010 ........................................................................................ 

 

Lampiran  7a Perubahan ROA Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................  

 Perubahan ROE Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................  



 

xvi 
 

 Perubahan OPM Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

Lampiran  7b Perubahan DER Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

 Perkembangan EPS Perusahaan (Sampel) Pertambangan di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010 ............................ 

 

 Perkembangan Book Value Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  7c Perkembangan Beta Saham Bulanan Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 ............ 

 

 Perkembangan Beta Saham Bulanan Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 ............ 

 

Lampiran  7d Perkembangan Beta Saham Bulanan Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2010 ............ 

 

Lampiran  7e Perkembangan Beta Saham Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  7f Perkembangan Closing Pirce Perusahaan (Sampel) 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia Periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  8 Tabel Variabel ROA, ROE, OPM, DER, EPS, Book Value, 
Risiko Sistematik dan Harga Saham Perusahaan Industri 
Pertambangan di Bursa Efek Indonesia periode 2008 – 2010. 

 

Lampiran  9 Tabel Z-Score Variabel ROA, ROE, OPM, DER, EPS, Book 
Value, Risiko Sistematik dan Harga Saham Perusahaan 
Industri Pertambangan di Bursa Efek Indonesia periode 2008 
– 2010 ...................................................................................... 

 

Lampiran  10 Hasil Regresi menggunakan SPSS versi 16 ............................  
 

 

 

 
 


