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Tujuan utama penelitian ini adalah untuk menganalisa apakah fenomena
performansi Value Stocks yang dapat mengalahkan Growth Stocks terjadi pada
Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2009 hinggan tahun 2012,berikut faktor
ukuran kapitalisasi saham (Big Size dan Small), waktu penahanan saham (holding
time periode) dan variabel fundamental (Price/Earning P/E, Market to Book
Value MTBV, Price-Earnings-Growth PEG dan Price/Cash Flow P/C) yang dapat
memberikan perbedaan nilai pada Risk Adjusted Return pada portofolio saham.

Parameter Risk Adjusted Return yang digunakan pada penelitian ini adalah
nilai RVAR (Sharpe), RVOL (Treynor), dan Alpha (Jensen). Pengujian statistik
untuk parameter tersebut adalah uji beda dengan menggunakan Paired Sample {-
test atau Wilcoxon Signed Test. Pengujian terlebih dahulu dilakukan dengan
pembuatan portofolio pada sektor industri yang fterpilih untuk variabel
fundamental P/E, MTBV, dan PEG. Sedangkan untuk pembentukan portofolio
berdasarkan variabel P/C berdasarkan kepada klasifikasi 50 kapitalisasi terbesar
dan 50 kapitalisasi terkecil. Setelah dibentuk portofolio lalu dilakukan simulasi
dengan trading rule yang telah ditentukan untuk selanjutnya dihitung Refurn dan
Risk Adjusted Return. Hasil penelitian menunjukkan bahwa performansi Value
Stocks yang berbeda secara signifikan terhadap Growth Stocks, namun faktor
pengujian lain seperti kapitalisasi saham, variabel fundamental, dan waktu
penahanan saham menunjukan hasil yang tidak berbeda secara signifikan.

Kata kunci :Holding Time Periode, Price/Earning, Market to Book Value, Price-
Earnings-Growth, Price/Cash Flow.



ABSTRACT

The main objective of this study is to analyze whether the phenomenon of
Value Stocks performance that may different with Growth Stocks occurred on the
Indonesian Stock Exchange in the period of 2009 through 2012, including factors
such as market capitalization (Size Big and Small), holding time period and
fundamental variables (Price/Earnings P/E, Market to Book Value MTBV, Price-
Earnings-Growth PEG and Price/Cash Flow P/C) which can give different values
on Risk Adjusted Return.

Risk Adjusted Return parameters that are used in this study is the value
RVAR (Sharpe), RVOL (Treynor), and Alpha (Jensen). Statistical testing for these
parameters are difference test using paired sample t-test or Wilcoxon Signed Test.
Tests conducted prior to making portfolio on selected industry sectors for
fundamental variables P/E, MIBV, and PEG. As for the establishment of a
portfolio based on the variable P/C based on the classification of 50 largest and
smallest capitalization. Once portfolio is formed, simulation performed, then
Return and Risk Adjusted Return calculated The results showed that the
performance of Value Stocks are significantly different lo Growth Stacks, but
other testing factors such as market capitalization, fundamental variables, and
stock holding time showed results that were not significantly different

Keywords : Holding Time Periode, Price/Earning, Market to Book Value, Price-
Earnings-Growth, Price/Cash Flow.
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