r
11 L. '.|I'. . M
UM/ g o A
T‘-*rmlipcr.!'.' a4t

Sumber o W HMBPZE 146540
Tanggal : ot iis

No.Reg. : 113104}
( ' o z"‘fﬂt S5 |05

HHIYERSI AL

MERCU BUANA

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG
MEMPENGARUHI HOLDING PERIOD SAHAM
JAKARTA ISLAMIC INDEKS
DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2007 — 2011

KARYA AKHIR

Oleh
SENEN PRIYONO

55110110073

UNIVERSITAS MERCUBUANA
PROGRAM PASCA SARJANA
PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN
2012



|

JR O wLTE T A

MERCU BUAN

ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG
MEMPENGARUHI HOLDING PERIOD SAHAM
JAKARTA ISLAMIC INDEKS
DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2007 - 2011

KARYA AKHIR

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan Program
Pascasarjana Program Magister Manajemen

Qleh
SENEN PRIYONO

55110110073

UNIVERSITAS MERCUBUANA
PROGRAM PASCA SARJANA
PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN
2012



ABSTRACT

The aim of this research is to analyse whether there are influence of bid
ask spread. morket value, variance of return and devidend payout ratio fas
independent variable} to Holding Period This research examines Holding Period
in Indoresia Stock Exchanges with population of stocks tisted in Jakarta Islamic
Index { JII ) in period of 2007- 2011, The Sample from this research are [0
companies with using method is purposive sampling which afways be listed in Jli
on the study period. This research uses daily data with calculated each semester
during five years. Method of analysis is midtiple linier regression

Results of the study showed thai, partially, that variable of bid-ask spread,

market value, and DPR have a positive effect and sigriificant to holding period.
While variance of return have not significant io holding period. From result of F-
test obtained evidence that bid-ask spread, market value, variance of return and
devidend payout ratio in simultaneously have an effect to holding period

The result is investor of capital morket expected must more gitention to
factor of market value, because giving dominant influence on helding period for
investor in BEL Large companies tend to have more stable earnings so as o
promise sustainable returns thuan smadl business concerns.

Keywords: bid-ask spread, market valtie, variance of return, devidend payout
ratio and holding period,
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan menganalisis apakah terdapat pengaruh dan bid
ask spread, market value, variance of return dan devidend payout ratio (sebagai
variabel bebas) terhadap Holding Period. Penelitian ini menguji Holding Period
pada saham-saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan populasi saham-saham
vang tergabung dalam Jakaria Islamic Index periode 2007-2011. Sampel dari
penelitian ini menggunakan 10 perusahaan dengan menggunakan metode
purposive sampling untuk saham yang selalu terdafiar di JII selama periode
pengamatan. Penelitian ini menggunakan data harian yang dihitung setiap
cemesteran selama lima tahun. Analisis data dengan menggunakan regresi linier
berganda.

Hasil dari penelitian ini, secara parsial, variabel bid-ask spread, market
value dan devidend payout ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap
holding period. Sedangkan variance of return berpengaruh tidak signifikan
terhadap holding period. Dari hasil uji F diperoleh bukti bahwa bid-ask spread,
market value, varignee of return dan devidend puayout ratio secara simultan
bersama-sama berpengaruh terhadap holding period saham.

Dari hasil penelitian ini maka para investor dipasar maodal diharapkan
lebih merperhatikan faktor market vaiue, karena memberikan informasi yang
sangat penting bagi investor. Badan usaha besar cenderung mempuyai earning
yang lebih stabil sehingga dapat menjanjikan distribusi refurn yang lebih stabil
daripada badan usaha kecit.

Kata kunci : bid-ask spread, market vaiue, variance of return, devidend payoul
ratio dan kolding period.
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