
i 
 

PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, KEBIJAKAN DIVIDEN, 

KEPUTUSAN INVESTASI, DAN KEPUTUSAN PENDANAAN, 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

(Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Kimia Dasar yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 sampai 2013) 

 

Skripsi 

Program Studi Akuntansi  

 

Nama :  Robin Doviko 

NIM :  43210120083 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2014 

 



ii 
 

PENGARUH KEBIJAKAN HUTANG, KEBIJAKAN DIVIDEN, 

KEPUTUSAN INVESTASI, DAN KEPUTUSAN PENDANAAN, 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

(Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Kimia Dasar yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2009 sampai 2013) 

 

Skripsi 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar  

SARJANA EKONOMI 

Program Studi Akuntansi – Strata 1 

 

Nama :  Robin Doviko 

NIM :  43210120083 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

JAKARTA 

2014 

 







v 
 

LEMBAR PENGESAHAN DRAFT SKRIPSI 

 

 Pengaruh Kebijakan Hutang, Kebijakan Deviden, Keputusan Investasi, 

Keputusan Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan (Studi Kasus pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Kimia Dasar yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2009 sampai 2013). 

 

Nama  : Robin Doviko 

NIM  : 43210120083 

Tanggal Pengesahan  : 5 Januari 2015 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



vi 
 

KATA PENGANTAR 

 

Alhamdulilah dengan rasa syukur ke  hadirat Allah SWT yang Maha 

Pengasih lagi Maha Penyayang bahwa  atas rahmat dan karunia-Nya, pada 

akhirnya penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul “Pengaruh 

Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Keputusan Investasi dan Keputusan 

Pendanaan Terhadap Nilai Perusahaan ( Studi Kasus pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Kimia Dasar yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Periode 2009 sampai 2013 ). Skripsi ini merupakan syarat untuk memperoleh 

gelar sarjana pada Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas 

Mercubuana. 

Penulis mengungkapkan rasa terima kasih yang sebesar-besarnya kepada 

Ibu Diah Iskandar,SE.,M.Si selaku Dosen Pembimbing yang telah memberikan 

saran, waktu, bimbingan, semangat, pengetahuan dan nasehat-nasehat yang 

sangat bermanfaat yang telah diberikan kepada penulis. Penulis juga ingin 

mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Ibu Prof. Dr. Wiwik Utami, Ak.,MS.,CA., selaku Dekan Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercubuana. 

2. Bapak Dr. Harnovinsah, Ak., M.Si., CA., selaku Ketua Program Studi 

Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Mercu Buana. 

3. Bapak-Ibu Dosen Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang telah memberikan 

ilmu dan pengalaman kepada penulis. 



vii 
 

4. Seluruh karyawan dan pegawai Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Mercu Buana yang telah membantu kelancaran administrasi selama 

perkuliahan. 

5. Orang tua, kakak, serta adik-adik penulis, terima kasih untuk seluruh 

kasih sayang, motivasi, waktu, semangat dan doa yang tiada henti 

dipanjatkan setiap hari. 

6. Seluruh rekan-rekan kerja saya yang bekerja di PT. Catur Mitra Sejati 

Sentosa yaitu Bapak Hambali, Bapak Aep Saeful, Bapak Wawan, Bapak 

Akmal, Bapak Fiqi, Bapak Redi Permana, Ibu Feronika Deviani, Ricca, 

Maharani, Nila Juwita, Sifa Fawsia, dan Priscilla Yunita Hersany. 

7. Sahabat-sahabat terbaik penulis Chris, Heri, Nurman, Novi, Eka, Fenti, 

Rika, Neng, Dewi, Mimi dan Tika. Terima kasih untuk kebersamaan, suka 

duka, dan segala bentuk perhatian serta motivasi kalian semua, bangga 

mempunyai sahabat seperti kalian. Semoga persahabatan ini dapat terjalin 

selamanya. Sukses selalu dan semoga kita dapat bersahabat kembali 

seperti ini di masa depan. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari sempurna, namun 

penulis berharap skripsi ini dapat bermanfaat bagi pengembangan ilmu 

pengetahuan dan mendorong penelitian-penelitian selanjutnya.  

Terima kasih. 

Jakarta, 21 Desember 2014 

 

 Robin Doviko 



x 
 

DAFTAR ISI 

 

 

Halaman 

SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI ...................................................  iii 

LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI ................................................................  iv 

LEMBAR PENGESAHAN DRAFT SKRIPSI ..................................................  v 

KATA PENGANTAR .......................................................................................  vi 

ABSTRACT ....................................................................................................... viii 

ABSTRAK ........................................................................................................  ix 

DAFTAR ISI.....................................................................................................  x 

DAFTAR TABEL ............................................................................................. xiv 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................  xv 

DAFTAR LAMPIRAN  .................................................................................... xvi 

BAB I   PENDAHULUAN 

 A. Latar Belakang Masalah .......................................................... 1 

 B. Rumusan Masalah.................................................................... 8 

 C. Tujuan dan Kontribusi Penelitian ............................................. 9 

 

BAB II  KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN 

HIPOTESIS 

 A. Kajian Pustaka ....................................................................... 11 

 1. Teori Keagenan (Agency Theory) ................................ 11 



xi 
 

2. Teori Persinyalan (Signaling Theory) .......................... 12 

 3. Nilai Perusahaan ......................................................... 14 

  4. Kebijakan Hutang ....................................................... 16 

  5. Kebijakan Dividen ...................................................... 19 

  6. Keputusan Investasi .................................................... 23 

 7. Keputusan Pendanaan ................................................. 27 

B. Penelitian Terdahulu .............................................................. 32 

 C. Rerangka Pemikiran dan Hipotesis......................................... 34 

 1. Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan .............. 34 

 2. Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan ............. 35 

 3. Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan ........... 35 

 4. Keputusan Pendanaan terhadap Nilai Perusahaan ........ 36 

D. Model Konseptual…………………………………………….37 

 

BAB III  METODE PENELITIAN 

 A. Waktu dan Tempat Penelitian ................................................ 38 

B. Desain Penelitian ................................................................... 38 

 C. Definisi dan Operasionalisasi Variabel................................... 38 

  a. Variabel Dependen ( variabel terikat ) ........................ 39 

 1. Nilai perusahaan (Y) .......................................... 39 

 b. Variabel Independen (variabel bebas) ......................... 40 

 1. Kebijakan Hutang (X1) ....................................... 40 

 2. Kebijakan Dividen (X2) ...................................... 40 

 3. Keputusan investasi (X3) .................................... 41 

 4. Keputusan pendanaan (X4) ................................ 42 

 D. Pengukuran Variabel ............................................................. 43 



xii 
 

E. Populasi dan Sampel Penelitian .............................................. 44 

F. Teknik Pengumpulan Data ..................................................... 46 

G. Metode Analisis..................................................................... 47 

1.  Analisi Statistik Deskriptif ......................................... 48 

2.  Uji Asumsi Klasik...................................................... 48 

     a. Uji Normalitas ........................................................ 48 

     b. Uji Multikolonieritas .............................................. 49 

     c. Uji heteroskedastisitas ............................................ 50 

     d. Uji Autokorelasi ..................................................... 50 

3.  Uji Kesesuaian Model (Goodness Of Fit) ................... 51 

     a. Uji Koefisien Determinasi (R²) ............................... 52 

     b. Uji Signifikasi Simultan (Uji Statistik F) ................ 52 

4.  Uji Hipotesis (Uji test) ............................................... 53 

     a. Uji –t (Uji Partial) .................................................. 53 

     b. Analisis Regresi Linear Berganda .......................... 54 

 

BAB IV  HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Hasil Uji Analisa .................................................................. 55 

1. Hasil Uji Statistik Deskriptif ..................................... 55 

2. Hasill Uji Asumsi Klasik .......................................... 58 

a. Uji Normalitas .................................................... 58 

b. Uji Multikolonieritas ........................................... 59 

c. Uji Heteroskedastisitas ........................................ 61 

d. Uji Autokorelasi .................................................. 62 

3. Hasil Uji Kesesuaian Model (Goodness Of Fit)  ........ 62 

a. Uji Koefisien Determinasi (R2) ........................... 62 



xiii 
 

b. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F)  .......... 63 

4. Hasil Uji Hipotesis .................................................... 64 

a. Uji-t (Uji Partial)  ................................................ 64 

b. Analisi Regresi Linear Berganda ......................... 67 

 

B. PEMBAHASAN  ................................................................. 69 

1. Pengaruh Kebijakan Hutang ( Debt to Equity Ratio ) 

terhadap Nilai Perusahaan ............................................... 69 

2. Pengaruh Kebijakan Dividen ( Dividend Payout Ratio ) 

terhadap Nilai Perusahaan ............................................... 69 

3. Pengaruh Keputusan Investasi ( Ratio Capital Expenditure ) 

terhadap Nilai Perusahaan ............................................... 70 

4. Pengaruh Keputusan Pendanaan (Debt Asset Ratio) 

terhadap Nilai Perusahaan  .............................................. 71 

 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

A. Kesimpulan .......................................................................... 73 

B. Saran .................................................................................... 74 

C. Keterbatasan Penelitian ........................................................ 75 

Daftar Pustaka ................................................................................................... 76 

 

 

 



xiv 
 

DAFTAR TABEL 

 

 

Tabel  Halaman 

2.1 Penelitian Terdahulu ........................................................................................ 32 

3.1 Ringkasan Tabel Variabel dan Skala Pengukuran ............................................ 43 

3.2 Prosedur Pemilihan Sampel ............................................................................. 45 

3.3 Daftar Nama Perusahaan Yang Menjadi Sampel .............................................. 46 

4.1 Hasil Uji Statistik Deskriptif ............................................................................ 55 

4.2 Hasil Uji Normalitas ........................................................................................ 58 

4.3 Hasil Uji Multikolonieritas .............................................................................. 60 

4.4 Hasil Uji Autokorelasi ..................................................................................... 62 

4.5 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...................................................................... 63 

4.6 Hasil Uji Simultan (F-tes) ................................................................................ 64 

4.7 Hasil Uji-t (Uji Partial) .................................................................................... 65 

4.8 Hasil Analisis Linear Regresi Berganda ........................................................... 67 

 

 

 

 

 

 

 



xv 
 

DAFTAR GAMBAR  

 

 

Gambar Halaman 

2.1 Rerangka Pemikiran ........................................................................................ 37 

4.1 Hasil Uji Normalitas PP. Plot .......................................................................... 59 

4.2 Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................................... 61 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvi 
 

DAFTAR LAMPIRAN 
 

 
 
 
Lampiran Halaman 

 
1. Data sampel ....................................................................................................... 78 
 
2. Hasil Output SPSS ............................................................................................ 79 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


