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ABSTRAK
Tujuan penelitian ini adalah untuk memberikan bukti empiris mengenai

pengaruh pengungkapan modal intelektual dan kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional dan kepemilikan asing terhadap cummulative abnormal
return. Pengungkapan modal intelektual diukur dengan menggunakan ICDI
(Intellectual Capital Disclosure Index), kepemilikan manajerial, kepemilikan
institusional dan kepemilikan asing di ukur dengan presentase kepemilikan saham.
Analisis data dilakukan dengan cross-section laporan tahunan dan laporan
keuangan perusahaan manudaktur sektor aneka industri selama peride penelitian
2010-2012. Hipotesis penelitian diuji menggunakan regresi linier berganda
dengan size, leverage dan growth sebagai variabel kontrol.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa pengungkapan modal intelektual
memiliki pengaruh positif namun tidak signifikan terhadap cummulative abnormal
return , kepemilikan manajerial memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
cummulative abnormal return, kepemilikan institusional memiliki pengaruh
positif namun tidak signifikan terhadeap cummulative abnormal return,
kepemilikan asing memiliki pengaruh negatif dan tidak signifkan terhadap
cummulative abnormal return. Hal ini menunjukkan bahwa didalam perusahaan
yang terdapat kepemilikan manajerial akan meningkatkan saham yang ada
diperusahaan tersebut. Mengenai pengungkapan modal intelektual masih belum
berpengaruh penuh terhadap suatu perusahaan, karena para investor hanya melihat
laba perusahaan.
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ABSRACT
The purpose of this study is to provide empirical evidence on the effect of

disclosure of intellectual capital and managerial ownership, institutional
ownership and foreign ownership of cummulative abnormal return. Disclosure of
intellectual capital is measured using ICDI (Intellectual Capital Disclosure
Index), managerial ownership, institutional ownership and foreign ownership is
measured by the percentage of stock ownership. Data analysis was performed
with a cross-section annual report and financial statements of companies
manufacturing various industry sectors during the periods of study 2010-2012.
The research hypotheses were tested using multiple linear regression with size,
leverage and growth as a control variable.

The results of this study indicate that the disclosure of intellectual capital
has a positive but not significant effect on the cummulative abnormal returns,
managerial ownership has a positive and significant impact on the cummulative
abnormal returns, institutional ownership has a positive but not significant effect
terhadeap cummulative abnormal returns, foreign ownership has a negative effect
and signifkan not the cummulative abnormal return. This suggests that there is a
company in managerial ownership will increase the existing shares in the
company. Regarding the disclosure of intellectual capital is still not a full effect
on a company, as investors only look at corporate profits.
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