
 
 

 

 

 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL, DAN ESG 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN 

DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL MODERASI 

(Studi Kasus pada Sektor Energi) 

 

 

 

 

 

 

 

 

TESIS 

 

 

 

 

 

PUTRI ROMI EKA CIKITHA 

55124110091 

 

 

PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 
2026 

http://lib.mercubuana.ac.id 
Menteng



 
 

 

 

 

 

 

PENGARUH PROFITABILITAS, STRUKTUR MODAL, DAN ESG 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN KEBIJAKAN 

DIVIDEN SEBAGAI VARIABEL MODERASI 

(Studi Kasus pada Sektor Energi) 

 

 

 

TESIS 

Diajukan sebagai Salah Satu Syarat untuk Menyelesaikan 

Program Studi Magister Manajemen 

 

 

Putri Romi Eka Cikitha 

55124110091 

 

 

PROGRAM MAGISTER MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS MERCU BUANA 

2026

http://lib.mercubuana.ac.id 
Menteng



i 
 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Pengaruh Profitabilitas, 
Struktur Modal, dan ESG Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen 
Sebagai Variabel Moderasi. Pemilihan sampel penelitian menggunakan metode 
purposive sampling, dimana populasi dalam penelitian ini sebanyak 89 perusahaan 
sektor energi di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2021-2024, dengan sampel 
penelitian terdiri dari 15 perusahaan yang tercatat yang memenuhi kriteria. Metode 
penelitian adalah kuantitatif dengan menggunakan metode regresi berupa analisis 
regresi data panel karena data yang digunakan merupakan kombinasi time series 
dan cross section. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA, DER, ESG, DPR, 
dan interaksi variabel independen dengan variabel moderasi secara bersama-sama 
memengaruhi nilai perusahaan. Secara parsial ROA, ESG, dan DPR berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan, sedangkan DER tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Sementara itu, DPR hanya mampu memoderasi pengaruh ROA dan 
ESG terhadap nilai perusahaan, tetapi tidak mampu memoderasi pengaruh DER 
terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Struktur Modal, Environmental, 
Social, and Governance (ESG), Kebijakan Dividen, dan Sektor Energi.  
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ABSTRACT 

This study aims to analyze the effect of profitability, capital structure, and 
Environmental, Social, and Governance (ESG) on firm value with dividend policy 
as a moderating variable. The research sample was selected using the purposive 
sampling method, with a population of 89 energy sector companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange during the 2021–2024 period. The research sample 
consisted of 15 listed companies that met the predetermined criteria. This study 
employed a quantitative approach using panel data regression analysis because the 
data used were a combination of time series and cross-sectional data. The results 
indicate that ROA, DER, ESG, DPR, and the interaction between the independent 
variables and the moderating variable jointly affect firm value. Partially, ROA, 
ESG, and DPR have an effect on firm value, while DER has no effect on firm value. 
Meanwhile, DPR is only able to moderate the effects of ROA and ESG on firm value 
but is unable to moderate the effect of DER on firm value. 

Keywords: Firm Value, Profitability, Capital Structure, Environmental, Social, and 
Governance (ESG), Dividend Policy, and Energy Sector. 
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