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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh risiko kredit, profitabilitas, dan
ESG Performance terhadap peringkat obligasi dengan ukuran perusahaan sebagai
variabel moderasi pada perusahaan subsektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2019-2024. Risiko kredit diproksikan dengan Non-Performing Loan
(NPL), profitabilitas diproksikan dengan Return on Assets (ROA), ukuran perusahaan
diproksikan dengan Ln Total Aset, sedangkan peringkat obligasi menggunakan peringkat
yang diterbitkan oleh PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO). Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan
tahunan, laporan keberlanjutan, dan data peringkat obligasi. Sampel ditentukan
menggunakan teknik purposive sampling dan menghasilkan 14 perusahaan perbankan
dengan 48 populasi data, dianalisis menggunakan regresi data panel dan Moderated
Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa risiko kredit tidak
berpengaruh signifikan terhadap peringkat obligasi, sedangkan profitabilitas berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap peringkat obligasi. ESG Performance berpengaruh positif
dan signifikan terhadap peringkat obligasi, sementara ukuran perusahaan tidak
berpengaruh signifikan secara langsung terhadap peringkat obligasi. Ukuran perusahaan
tidak mampu memoderasi pengaruh risiko kredit terhadap peringkat obligasi, tetapi
mampu memoderasi pengaruh profitabilitas dan ESG Performance terhadap peringkat
obligasi. Interaksi ukuran perusahaan dan ESG Performance menunjukkan arah negatif,
yang berarti ukuran perusahaan memperlemah pengaruh positif ESG Performance
terhadap peringkat obligasi.

Kata kunci: risiko kredit, profitabilitas, ESG Performance, ukuran perusahaan, peringkat
obligasi.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of credit risk, profitability, and ESG Performance on
bond ratings with company size as a moderating variable in banking subsector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2024 period. Credit risk is proxied
by Non-Performing Loans (NPL), profitability is proxied by Return on Assets (ROA),
company size is proxied by Ln Total Assets, while bond ratings use ratings issued by PT
Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO). This study uses a quantitative approach with
secondary data obtained from annual reports, sustainability reports, and bond rating
data. The sample was determined using a purposive sampling technique and resulted in
14 banking companies with 84 observations. Data were analyzed using panel data
regression and Moderated Regression Analysis (MRA). The results show that credit risk
has no significant effect on bond ratings, while profitability has a negative and significant
effect on bond ratings. ESG Performance has a positive and significant effect on bond
ratings, while company size does not have a significant direct effect on bond ratings.
Company size does not moderate the effect of credit risk on bond ratings, but it does
moderate the effects of profitability and ESG performance on bond ratings. The
interaction between company size and ESG performance is negative, meaning company
size weakens the positive effect of ESG performance on bond ratings.

Keywords: credit risk, profitability, ESG Performance, company size, bond rating
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