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The Effect of Profitability, Dividend Policy, and Capital Structure on
Company Value (An Empirical Study of Food and Beverage Manufacturing
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the Period 2020-2024)

Himatul Khasanah

ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of profitability, dividend policy, and capital
structure on firm value. The object of this research is manufacturing companies in
the food and beverage subsector listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
during the period 2020-2024. This study is motivated by fluctuations in stock prices
and inconsistencies in previous research findings regarding the determinants of
firm value, particularly during the post-pandemic economic recovery period. This
research employs a quantitative method with a causal approach. The sample was
selected using a purposive sampling technique, resulting in 20 companies observed
over a five-year period, with a total of 100 observations. Data were analyzed using
multiple linear regression analysis with the assistance of SPSS version 27. The
results indicate that profitability has a negative and significant effect on firm value.
This finding suggests that high profitability is not always positively perceived by the
market when it is not accompanied by efficient asset management and policies that
provide direct benefits to investors. Dividend policy is also found to have a negative
and significant effect on firm value, indicating that companies tend to enhance firm
value by retaining earnings to support internal financing and long-term growth.
Meanwhile, capital structure has no significant effect on firm value, implying that
investors do not primarily consider the level of debt in evaluating firms, but rather
focus on operational performance and future prospects. This study is expected to
contribute to the development of financial literature and serve as a reference for
corporate management and investors in making strategic financial decisions.

Keywords: profitability, dividend policy, capital structure, firm value.
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Pengaruh Profitabilitas, Kebijakan Dividen dan Struktur Modal Terhadap Nilai
Perusahaan (Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur SubSektor Makanan dan

Minuman Yang Terdaftar Di BEI Periode 2020-2024)

Himatul Khasanah

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, kebijakan
dividen, dan struktur modal terhadap nilai perusahaan. Objek penelitian adalah
perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Latar belakang penelitian
didasari oleh adanya fluktuasi harga saham dan perbedaan hasil penelitian terdahulu
terkait faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan, khususnya pada masa
pemulihan ekonomi pasca pandemi. Metode penelitian yang digunakan adalah
penelitian kuantitatif dengan pendekatan kausal. Sampel penelitian ditentukan
menggunakan metode purposive sampling, sehingga diperoleh 20 perusahaan
dengan periode pengamatan selama lima tahun, menghasilkan total 100 data
observasi. Data dianalisis menggunakan analisis regresi linier berganda dengan
bantuan perangkat lunak SPSS versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
profitabilitas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Temuan
ini mengindikasikan bahwa tingkat profitabilitas yang tinggi tidak selalu direspons
positif oleh pasar apabila tidak diikuti dengan pengelolaan aset yang efisien serta
kebijakan yang memberikan manfaat langsung kepada investor. Kebijakan dividen
juga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, yang
menunjukkan bahwa perusahaan cenderung meningkatkan nilai perusahaan melalui
penahanan laba untuk pembiayaan internal dan mendukung pertumbuhan jangka
panjang. Sementara itu, struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan, yang mengindikasikan bahwa investor tidak menjadikan tingkat utang
sebagai faktor utama dalam menilai perusahaan, melainkan lebih berfokus pada
kinerja operasional dan prospek perusahaan. Hasil penelitian ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi bagi pengembangan literatur keuangan serta menjadi bahan
pertimbangan bagi manajemen perusahaan dan investor dalam pengambilan
keputusan keuangan yang strategis.

Kata Kunci: Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Struktur Modal, Nilai Perusahaan.
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