FIRM SIZE SEBAGAI VARIABEL MODERASI DALAM
PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE
(ESG) DISCLOSURE DAN SALES GROWTH TERHADAP FIRM

VALUE
(Studi Empiris pada Perusahaan Go-Public di Indeks SRI-KEHATT)

SKRIPSI

W

MERCU BUANA

Nama : Afara Ross Prawidya

NIM :43122010136

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MERCU BUANA
JAKARTA
2026

http://lib.mercubuana.ca.id
Menteng



FIRM SIZE SEBAGAI VARIABEL MODERASI DALAM
PENGARUH ENVIRONMENTAL, SOCIAL, AND GOVERNANCE
(ESG) DISCLOSURE DAN SALES GROWTH TERHADAP FIRM

VALUE
(Studi Empiris pada Perusahaan Go-Public di Indeks SRI-KEHATT)

Skripsi Diajukan Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan Memperoleh Gelar
Sarjana Ekonomi Pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Program Studi Manajemen
Universitas Mercu Buana Jakarta

W

MERCU BUANA

Nama : Afara Ross Prawidya

NIM :43122010136

PROGRAM STUDI MANAJEMEN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS MERCU BUANA
JAKARTA
2026

http://lib.mercubuana.ca.id
Menteng



SURAT PERNYATAAN KARYA SENDIRI

il

http://lib.mercubuana.ca.id
Menteng



LEMBAR HASIL PENGECEKAN PLAGIASI

il

http://lib.mercubuana.ca.id
Menteng



SURAT PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH

Yang bertanda tangan di bawah ini:

Nama : Afara Ross Prawidya
NIM 43122010136
Program Studi : S1 Manajemen

Dengan ini menyatakan bahwa skripsi ini adalah murni hasil karya sendiri. Apabila
saya mengutip dari karya orang lain, maka saya akan mencantumkan sumbernya
sesuai dengan ketentuan yang berlaku. Saya bersedia dikenakan sanksi pembatalan

skripsi ini apabila terbukti melakukan tindakan plagiat (penjiplakan).

Demikian surat pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya.

Jakarta, 1 Juni 2026

Afara Ross Prawidya
43122010136

v

http://lib.mercubuana.ca.id
Menteng



LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI

Nama : Afara Ross Prawidya

NIM 143122010136

Program Studi : S1 Manajemen

Judul Skripsi : Firm Size Sebagai Variabel Moderasi Dalam Pengaruh

Environmental, Social, and Governance Disclosure dan

Sales Growth Terhadap Firm Value (Studi Empiris pada

Perusahaan Go-Public di Indeks SRI-KEHATTI)
Tanggal Lulus Ujian : 18 Juni 2026

Mengesahkan,

Pembimbing

Sri Anah, SE, MM.

Tanggal:
Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ketua Program Studi S1 Manajemen
Dr. Nurul Hidayah, M.Si., Ak. Dudi Permana, Ph.D.
Tanggal: Tanggal:
v

http://lib.mercubuana.ca.id
Menteng



ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh ESG disclosure dan sales
growth terhadap firm value dengan firm size sebagai variabel moderasi pada
perusahaan yang terdaftar secara konsisten dalam Indeks SRI-KEHATI selama
periode 2020-2024. Penelitian ini menggunakan 10 perusahaan sebagai sampel dari
total populasi 47 perusahaan yang terdaftar dalam Indeks SRI-KEHATI. Firm value
diproksikan menggunakan Price to Book Value (PBV), ESG disclosure diukur
melalui indeks ESG disclosure, sales growth menggunakan pertumbuhan
penjualan, dan firm size menggunakan logaritma natural total aset. Seluruh data
dianalisis menggunakan perangkat lunak EViews 13 dengan metode regresi data
panel, serta dilakukan analisis menggunakan regresi data panel dengan pendekatan
Fixed Effect Model (FEM) yang dipilih melalui uji pemilihan model, sedangkan
pengujian hipotesis menggunakan uji t, uji F, dan koefisien determinasi (R?) dengan
tambahan uji Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil penelitian
menunjukkan bahwa ESG disclosure berpengaruh negatif signifikan terhadap firm
value, sedangkan sales growth tidak berpengaruh signifikan terhadap firm value.
Selain itu, firm size mampu memoderasi hubungan ESG disclosure terhadap firm
value, namun tidak mampu memoderasi hubungan sales growth terhadap firm
value. Hasil ini menunjukkan bahwa investor pada perusahaan yang tergabung
dalam Indeks SRI-KEHATI cenderung lebih mempertimbangkan aspek
keberlanjutan dan karakteristik perusahaan dibandingkan pertumbuhan penjualan
dalam menilai firm value.

Kata kunci: ESG Disclosure, Firm Value, Sales Growth, Firm Size, Indeks SRI-
KEHATI
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effects of ESG disclosure and sales growth on firm
value, with firm size as a moderating variable, among companies consistently listed
in the SRI-KEHATTI Index during the 2020-2024 period. This study uses 10
companies as a sample from a total population of 47 companies listed in the SRI-
KEHATI Index. Firm value is proxied using Price-to-Book Value (PBV), ESG
disclosure is measured through the ESG disclosure index, sales growth is measured
using sales growth rates, and firm size is measured using the natural logarithm of
total assets. All data were analyzed using EViews 13 software with the panel data
regression method. The analysis employed panel data regression using the Fixed
Effects Model (FEM), selected through a model selection test, while hypothesis
testing utilized the t-test, F-test, and coefficient of determination (R?),
supplemented by Moderated Regression Analysis (MRA). The results indicate that
ESG disclosure has a significant negative effect on firm value, while sales growth
has no significant effect on firm value. Furthermore, firm size moderates the
relationship between ESG disclosure and firm value but does not moderate the
relationship between sales growth and firm value. These results indicate that
investors in companies included in the SRI-KEHATI Index tend to place greater
emphasis on sustainability aspects and company characteristics than on sales
growth when assessing firm value.

Keywords: ESG Disclosure, Firm Value, Sales Growth, Firm Size, SRI-KEHATI
Index.
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